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Résultats au 30 juin 2009
Chiffre d’affaires du troisiéme trimestre

.

EGIDE
RESULTATS SEMESTRIELS
En millions d'euros, IFRS 1er semestre 2009 | 2¢me semestre 2008 | 1¢r semestre 2008
Chiffre d'affaires 11,9 14,4 15,4
Résultat opérationnel (1,7) (1,3) (0,4)
Dont amortissement des immobilisations (0,3) (0,5 (0,6)
Dont dépréciation d’'une créance d’'impot (0,3) (0,0) (0,0)
Résultat net (1,8) (1,4) (0,9)
Marge d’autofinancement (1,3) (0,6) (0,3)
EBITDA (1,2) (1,4) 0,0
CHIFFRE D’AFFAIRES DU 3éme TRIMESTRE 2009
Variations
En millions d'euros (non audité) 3eme trimestre 2009 T309/T209 T309/T308
Chiffre d'affaires 47 -9% -35%

Commentant ces résultats, Philippe Brégi, Président — Directeur général du groupe, déclare : « La réduction de tous
nos colts et I'abaissement de notre point mort ont permis d’amortir les conséquences de la crise économique
mondiale. Mais, comme anticipé, ces mesures ne permettent pas a elles seules d'atteindre I'équilibre. Aprés avoir
enregistré un ralentissement de la baisse des ventes sur le 3¢me trimestre, nous prévoyons une hausse des ventes
pour le prochain trimestre. »

ELEMENTS FINANCIERS AU 30 JUIN 2009

Chiffre d’affaires

Egide a réalisé un chiffre d'affaires de 11,9 millions d’euros au cours du premier semestre, soit un recul de 23 % par
rapport a la méme période de 2008. Il comprend une vente d'or récupéré sur des composants rebutés pour 0,7 million
d’euros.

Le domaine militaire et spatial a mieux résisté a la crise avec une croissance de 5 %, sans pour autant étre
totalement protégé de ses conséquences. En particulier, un programme spatial européen a été mis en suspens
durant plusieurs mois.

Les marchés industriels (avionique civile, automobile et électronique) ont été trés fortement touchés avec un recul
des ventes de 40 % (hors vente d’or). Ainsi, 'activité d’embases relais pour I'aéronautique civile, exercée uniquement
sur le site marocain d’'Egima, est tombée a un niveau si bas que le maintien d'un site de production dédié ne se
justifiait plus.

Le secteur des télécoms est encore resté trés incertain car méme si la saturation des réseaux existants est
maintenant un fait, la réticence des opérateurs a investir est forte, notamment a cause du contexte économique. Les
ventes du secteur sont donc en recul de pres de 60 % par rapport au premier semestre 2008 et ont atteint leur point
bas historique depuis 2003.

Résultats

L’objectif d'équilibre de I'excédent brut d’exploitation avait été atteint au premier semestre 2008. Malheureusement,
les débuts de la crise économique mondiale n’avaient pas permis au groupe de réitérer ce résultat au cours du
deuxieme semestre 2008. Avec un chiffre d’affaires en baisse de 23 % au premier semestre 2009, et malgré les
mesures d’ajustement des colts prises rapidement au cours du premier trimestre, les performances se sont
dégradées mais ne sont que la conséquence de la sous activité, les autres indicateurs opérationnels étant demeurés
satisfaisants. L'EBE du 1¢" semestre 2009 ressort ainsi a -1,2 million d’euros contre -1,4 million d’euros au semestre
précédent.

Le montant des amortissements et dépréciation des immobilisations est de 0,3 million d’euros. Une dépréciation
d’une créance d'impdt inscrite au bilan d’Egide SA (issue d'une dette fiscale d’'Egima) a par ailleurs été enregistrée
pour 0,3 million d’euros, compte tenu des déficits fiscaux reportables déja existants.

Le résultat opérationnel ressort a - 1,7 million d’euros au 30 juin 2009 contre - 0,4 million d’euros au 30 juin 2008.
Aprés prise en compte des éléments financiers, le résultat net est de - 1,8 million d’euros contre - 0,9 million d’euros
au cours du premier semestre 2008.




Bilan consolidé au 30 juin 2009

Au 30 juin, la valeur nette des immobilisations est de 1,6 million d’euros. La trésorerie disponible est de 0,6 million
d’euros. Le besoin en fonds de roulement est d’environ 45 jours de chiffre d'affaires. Les capitaux propres s'élévent a
3,7 millions d’euros, soit 30 % du total du bilan. Hors factor, il n’y a plus de dette financiere, I'affacturage représentant
1,8 million d’euros.

La stratégie du Groupe étant de céder Egima, les actifs et les passifs de cette filiale sont, en application des IFRS 5,
présentés sur des lignes distinctes du bilan. Ces actifs destinés a étre cédés s'élévent a 1,7 million d’euros, le passif
correspondant étant de 1,6 million d’euros, dont 0,8 million d’euros de dettes financiéres.

ACTIVITE ET FAITS MARQUANTS DU 3¢éme TRIMESTRE

Chiffre d’affaires

Au cours du troisiéme trimestre 2009, Egide a réalisé un chiffre d’affaires consolidé non audité de 4,7 millions d’euros,
en baisse de 35 % par rapport au troisiéme trimestre de I'exercice précédent mais seulement de 9 % par rapport au
trimestre précédent. Le fort ralentissement, anticipé, de la chute du chiffre d'affaires confirmerait ainsi le début d’'une
reprise, notamment aux Etats-Unis. Le domaine défense et spatial a représenté 58 % du chiffre d'affaires, le secteur
industriel 26 % et les Télécoms 16 %.

Faits marquants

D'un point de vue marché, il convient de noter qu’un nouveau contrat annuel a été signé avec un des leaders
mondiaux de I'infrarouge, que le programme spatial européen suspendu a redémarré et qu’un important programme
sur les commutateurs optiques a repris. De ce fait, les effectifs directs de production ont été renforcés alors que dans
le méme temps, la réduction des effectifs indirects a été poursuivie.

Une offre formelle d’'un investisseur immobilier pour la cession location du site industriel de Bollene a été acceptée
pour une finalisation attendue avant fin décembre 2009. L'apport de cash escompté serait d’environ 1,1 million.
Concernant la filiale marocaine, dont I'activité d’assemblage et de traitement de surface a été stoppée le 1¢ juillet, les
discussions engagées avec la société désireuse de reprendre I'entité pour I'exploiter pour ses besoins propres se
poursuivent et la cession de cette filiale devrait intervenir dans les mois qui viennent.

PERSPECTIVES

Une progression séquentielle du chiffre d’affaires de 5 a 10 % est attendue pour le prochain trimestre, le niveau
d’activité restant cependant inférieur au point mort. La trésorerie continuera a se tendre jusqu’a la finalisation des
opérations en cours (cession location de Bolléne et vente d’Egima).

Philippe Brégi ajoute : « Le scénario de reprise le plus vraisemblable & I'heure actuelle est une reprise par paliers,
mais I'environnement économique reste fragile. Certains secteurs devraient repartir plus vite que d'autres : les
télécoms devraient profiter des décisions récentes relatives au déploiement de la fibre optique, alors que les activités
dans les secteurs militaire et sécurité devraient rester soutenues. L'activité spatiale devrait connaitre en 2010 un
ralentissement, alors que dans le domaine industriel (avionique civile, automobile ou électronique professionnelle), la
reprise resterait hésitante. Ce contexte économique encore trop incertain ne permet pas de dater le retour a la
rentabilité, mais nous continuerons a adapter notre stratégie industrielle en fonction des besoins et nous poursuivrons
nos efforts de réduction du point mort.»

A propos d’Egide

Egide SA est un groupe européen d'envergure internationale, spécialisé dans la fabrication de boitiers hermétiques pour composants
électroniques sensibles. Le groupe intervient sur les marchés de haute technologie tels que I'Espace, la Défense, la Sécurité, I'Aéronautique,
les Télécommunications, I'Automobile et le Médical. Seul acteur global dédié, Egide est présent industriellement en France, aux Etats-Unis et
en Grande-Bretagne.
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