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1. PERSONNES RESPONSABLES

1.1 Personne responsable des informations

Monsieur Philippe Brégi, Président — Directeur géhé

1.2 Déclaration de la personne responsable

« J'atteste, aprés avoir pris toute mesure raisd@r@acet effet, que les informations contenues dmmprésente
actualisation du document de référence 2010 somia &onnaissance, conformes a la réalité et ne aden
pas d'omission de nature a en altérer la portée.

J'ai obtenu des controleurs légaux des comptedetine de fin de travaux, dans laquelle ils indiguavoir
procédé a la vérification des informations portaut la situation financiére et les comptes donreissda
présente actualisation ainsi qu'a la lecture drabsede la présente actualisation.

Les comptes consolidés pour le semestre clos 1guiB02011 présentés dans la présente actualisation
document de référence ont fait I'objet de rappdes contréleurs légaux (8 20.2 en page 59), quiamment les
observations suivantes :

- afin de sécuriser la trésorerie et de financer é&sain en fonds de roulement résultant des persgactie
croissance de tous les marchés du groupe, le dod'seiministration d’Egide SA a décidé de mettre en
place une opération visant a renforcer ses ressesieclong terme dans les semaines qui viennent ;

- suite a cette opération, le niveau de trésorerimawpté sera suffisant pour faire face aux consécpede
la crise économique actuelle et aux besoins liksraprise attendue de I'activité

Fait a Trappes, le 17 janvier 2012

Philippe Brégi
Président — Directeur général



2. CONTROLEURS LEGAUX DES COMPTES

Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pnése dans le document de référence déposé le RP@it n'a
pas évolué.

2.1 Commissaires aux comptes titulaires

SYC SAS
Monsieur Bernard Hinfray
39 avenue de Friedland - 75008 Paris

Membre de la Compagnie Régionale des Commissairesanptes de Versailles

Date de premiere nomination : assemblée général® ¢iuin 2009, en remplacement du cabinet Jacquersgily

& Associés démissionnaire. Cette démission étagirvenue suite au départ de Monsieur Bernard Hindia

cabinet Jacques Wenig & Associés et a permis adigét® de continuer a faire appel a ses servicegiaule son
nouveau cabinet, SYC SAS.

Renouvellement ; assemblée générale mixte du 220d4i
Date d’expiration du mandat : assemblée généralmaire appelée a statuer sur les comptes de tmeeclos

le 31 décembre 2015

PricewaterhouseCoopers Audit
Monsieur Jean-Francois Chéatel
63 rue de Villiers - 92208 Neuilly sur Seine

Membre de la Compagnie Régionale des Commissairesanptes de Versailles

Date de premiére nomination : 29 juin 2001

Renouvellement : assemblée générale mixte du BRRO7

Date d'expiration du mandat : assemblée généramaire appelée a statuer sur les comptes de texeeclos
le 31 décembre 2012.

2.2 Commissaires aux comptes suppléants

SYC Audit
39 avenue de Friedland - 75008 Paris

Date de premiére nomination : assemblée généralE9duin 2009, en remplacement de Monsieur JearcMar
Le Mer, démissionnaire. Cette démission fait scliitengement de cabinet de Monsieur Bernard Hinfray.

Renouvellement : assemblée générale mixte du 22014l
Date d'expiration du mandat : assemblée généramaire appelée a statuer sur les comptes de texeeclos

le 31 décembre 2015

Monsieur Etienne Boris
63 rue de Villiers - 92208 Neuilly sur Seine

Date de premiére nomination : 20 juin 2007

Date d'expiration du mandat : assemblée généramaire appelée a statuer sur les comptes de texeeclos
le 31 décembre 2012



3. INFORMATIONS FINANCIERES SELECTIONNEES

Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pnése dans le document de référence déposé le RP@it n'a

pas évolué.

3.1 Informations financiéres consolidées 2008, 200010 et au 30 juin 2011

A titre indicatif, les informations suivantes rélas aux comptes consolidés pour les exercices, Zui®, 2010
et au 30 juin 2011 peuvent étre sélectionnées :

(en milliers d'euros) 2008 IFRS 2009 IFRS 2010 IFRS 2011 IFRS a
30/06/2011
Chiffre d'affaires 29 847 21 850 24 704 14 232
Résultat opérationnel (1 706) (2 728) 681 392
Résultat net (2 263) (2 999) 657 (113)
Actifs non courants 3 558 1538 1595 1614
Trésorerie disponible 1196 483 1677 652
Dettes financieres 4713 2 540 2928 2946
Dettes financieres des passifs liés a|des Non
actifs destinés a étre cédés applicable 642 490 436
Capitaux propres 5480 2450 2901 3102
Total du bilan 17 824 11 196 13 203 12 611

Conformément au reglement CE n° 1606/2002 du 1@§#002, le groupe Egide présente ses états diaem
consolidés annuels et semestriels conformémenhaures IFRS (International Financial Reporting 8tads)

telles qu'adoptées dans I'Union Européenne. Ceaeréfél comprend les IFRS et les IAS (International

Accounting Standards), ainsi que leurs interprétatiapplicables au 30 juin 2011.

Conformément a IFRS 5, Egide ayant engagé en 268%é@marche de cession des parts sociales deaga fil

Egima, cette derniére continue a étre intégréealpobent avec poursuite de la prise en compte dutaésle
son activité mais ses actifs et ses passifs sass€s sur une ligne spécifique du bilan consoidé&g¢tif et au

passif).

Cet ensemble de normes et leurs interprétations ammmunément appelées normes IFRS ou "IFRS" par

simplification. Les états financiers du groupe duj@in 2011 sont les septiémes comptes publiésnsigo

référentiel IFRS.



4. FACTEURS DE RISQUE

La société a procédé a une revue des risques sideoa qu’il n'y a pas d'autres risques signifitatiormis
ceux présentés ci-dessous ayant fait I'objet dactealisation par rapport au document de référeéposé le
21 avril 2011.

4.1 Risques de marchés (change, taux, action, cridi
4.1.1 Risques de liquidité

La société a procédé a une revue spécifique deispme de liquidité et elle considére étre en meslar faire
face & ses échéance a venir. Néanmoins, afin deis#cla trésorerie, la société a décidé de ldesrfonds lui
permettant, le cas échéant, de faire face aux garsées de la crise économique actuelle et awirtselsés a la
reprise attendue de l'activité.

Voir §20.2 — Rapport des commissaires aux compte3)guin 2011
4.1.2 Risques de change

Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pné&e dans le document de référence déposé le R2@i/t n'a
pas évolué.

Au 1% semestre 2011, Egide a réalisé 69 % de ses vaiigportation, dont 29 % a destination de I'Argés
du Nord et 29 % a destination de pays non Européans devise de facturation est le dollar aménicaiu
cours du semestre, Egide SA a ainsi facturé p&umilions de dollars (contre-valeur : 2,8 milliod®uros) et
Egide USA a facturé pour 4,9 millions de dollarsr{ice-valeur : 3,5 millions d’euros).

Les recettes en dollars regues directement pareEg#l sont utilisées principalement pour payer dsats de
composants effectués auprés de fournisseurs améria5 millions de dollars en 2010 et 1,5 milsode
dollars au § semestre 2011). Au cours de I'exercice, les eseaignts en dollars ont été trés supérieurs aux
décaissements car les clients non européens datevige de facturation est le dollar américain oet pas
financés par les sociétés d’'affacturage. Le risgusitue donc au niveau du cours de la devisaubedi® la vente

de I'excédent de dollars américains destinée a rooles dépenses a régler en euros. Aucune coueertu
spécifiqgue n'a cependant été mise en place, le dodie telle protection demeurant trop élevé papoat au

risque.

Le tableau suivant détaille la position nette douge dans les principales devises faisant I'olgetahsactions :

(en milliers au 30 juin 2011) uUsD GBP MAD YEN

Actifs en devises 4 550 632] 6749 -
Passifs en devises 2 846 334 5414 -
Position nette avant gestion (+ vendeuse, - ackejeu +1704 +299| +1335 -
Position hors bilan - - - -
Position nette aprés gestion +1704 +299| +1 335 -
Impact de la variation défavorable de 1 centimard'¢- perte, + gain) - 17 -3 -13 -
Cours du 30 juin 2011 (1 euro =) 1,4453| 0,9026| 11,328 -
Impact en milliers d'euros -12 -3 -1 -

4.1.3 Risques de taux

Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pnése dans le document de référence déposé le R2@i/t n'a
pas évolué.

Chez Egide USA Inc, le contrat de financement regatéien 2011 avec la société Keltic, basé sur leuvales
encours clients et des stocks, supporte un tanxédét déterminé de la maniére suivante : tauxade b 2,25 %
(avec un taux plancher de 7,00 %).



4.2 Risques juridiques

Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pnése dans le document de référence déposé le R2@i/t n'a
pas évolué.

Voir également §20.8 — Procédures judiciaires athifrage

4.2.1 Propriété intellectuelle

Les marques utilisées par Egide (sigle et logo} séposées en France et au niveau internationasoteté
utilise les brevets dont elle est propriétaire redépose quand cela est nécessaire. Les licentiséest par la
société comme par ses filiales figurent a I'actif bilan et ne font I'objet d’aucune redevance. LEffe

d’affaires du groupe n’est cependant tributairaudien des brevets inscrits au bilan.

La société a recours a un cabinet spécialisé guripté industrielle pour assurer la gestion desdiseexistants
(paiement des redevances annuelles) et étudiesisléchéant, le dép6t de nouveaux brevets.

4.2.2 Assurances

Egide SA et ses filiales ont souscrit toutes lesigsces nécessaires pour couvrir les risques liésr activité
industrielle, conformément aux obligations respaside leur pays. Les risques couverts sont paleripent :

En millions Couverture maximum

Egide SA Egide USA Egide UK Egima
Risques industriels 17 M€ - 14,5 M$ 2 ME 20 M DHR

Franchise 0,01 M€
Responsabilité civile 10 M€ 10 M$ 5 ME 5 M DHR
Bris de machine 0,12 M€ - - 6,5 M DHR
Auto-mission 0,15 M€ - - -
Automobiles lllimitée - - -
Pertes d'exploitation Marge brute 2,4 M$ Marge brute —| 1,3 M DHR
annuelle — Franchis Max 1,788 M£
3j

Responsabilité civile des 4,5 M€ 4,5 M€ 1 ME -
dirigeants
Responsabilité civile atteinte |a 5 M€ - - -
I'environnement
Responsabilité civile employeur 0.15 M€ 0.15 M€ M€ 0.15 M€
Arrét de travail et maladie - 0,5 M$ - -
Assistance juridique - - - -

Le montant total des primes versées en 2010 s'&le’&8 k€ (212 k€ pour Egide SA, 77 k€ pour Egi@AU
16 k€ pour Egide UK et 13 k€ pour Egima). Ce montigvrait rester stable au cours de I'exercice 2@k
ailleurs, les différentes polices d’'assurance faftjet de mises a jour réguliéres par les diffésecourtiers en
charge de leur suivi.

4.2.3 Litiges sociaux

Un litige portant sur le taux de prime de précapagée aux fins de contrats a durée déterminée €6 tieu de
10 %) s’est soldé par le paiement d’'une sommeeadatal 59 k€ (charges comprises) a 20 salariés desuend
L'appel interjeté par un salarié est toujours emrsq la somme en jeu représente 7,5 k€.

4.2.4 Lien de dépendance avec d'autres sociétés

Egide n'a pas de lien de dépendance majeur avacolul'autre de ses clients ; en 2010, le premienta
représenté 9,8 % du chiffre d'affaires consolidérenl1,5 % en 2009. Sur le premier semestre 28Idremier
client a représenté 14,5 % du chiffre d'affairesasmidé. La société n'a par ailleurs aucun lierdéeendance
avec I'un ou l'autre de ses fournisseurs, mémertins d’entre eux se révelent stratégiques posotiété ou



pour ses clients. Ces fournisseurs sont réguliememevis par le responsable achat et le respoasplalité afin
de s’assurer qu'ils maintiennent le niveau de giiaéquis pour satisfaire aux exigences d’Egide.

4.2.5 Risques politiqgues, économiques, juridiques fiscaux liés aux ventes réalisées a I'exportation

Le chiffre d'affaires réalisé en Chine ou en Thaika (environ 11 % des ventes en 2010 et 14 % auig@re
semestre 2011) s'adresse principalement soit afilEdes de clients européens ou américains, sodea
entreprises sous traitantes de renommeée interadgiamplantées localement (comme Sanmina-SCI ourfeeh
par exemple), ce qui met I'entreprise a l'abri degues inhérents aux pays concernés. Les relatves la
Corée du Sud représentent environ 3 % du chiffaéfaltes en 2010 et 1,3 % au premier semestre &G4 ne
concernent qu’un seul client, lui-méme sous traitHacteurs européens ; le risque est donc coréidémme
non significatif.

4.3 Risques industriels et environnementaux

La section présentée dans le document de réfédémmesé le 21 avril 2011 n'a pas évolué.
4.4 Risques technologiques

La section présentée dans le document de réfédeémmese le 21 avril 2011 n’a pas évolué.
4.5 Autres risques

Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pnése dans le document de référence déposé le R2@it n'a
pas évolué.

4.5.1 Risques liés aux phénoménes météorologiques

Les inondations qui ont durement touchées la rédmBangkok (Thailande) au cours du mois d'oct@y&l

ont entrainé la fermeture des usines de notretghendant quelques semaines. Cela a entrainéperssisn des
livraisons prévues et eu un impact sur le chifftaffdires et donc la trésorerie du groupe. La situms’est

améliorée depuis et les expéditions ont reprisrdd&marrage moins rapide que prévu de l'activirépsace

pourrait néanmoins entrainer quelques reports d@ell’affaires d’'un trimestre a I'autre (donc tlexercice

2011 au début de I'exercice 2012).
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5. INFORMATIONS CONCERNANT L '"EMETTEUR
Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pnése dans le document de référence déposé le RP@it n'a
pas évolué.
5.1 Histoire et évolution de la société
5.1.1 Siege social et forme juridique
Egide est une société anonyme de droit franca@naeil d'administration régie par les disposititdggslatives
et réglementaires en vigueur et a venir, notamrmantes dispositions du code de commerce ainsipqueses
statuts.
5.1.2 Evénements importants dans le développemergsiactivités
2011 : un bon premier semestre en termes de chiffiffaires et de résultat mais des perspectivesralries
pour le second semestre a cause d’une crise écquertiée a I'endettement des pays de la zone dudes
Etats-Unis, entrainant une crise de confiance tamsnir, un manque de visibilité et un report dencnandes.
5.2 Investissements
5.2.1 Principaux investissements réalisés
Les investissements réalisés par le groupe depQB8 Zconcernent principalement le renouvellement
d'équipements industriels sur les sites de progimctiméricain et francais. La valeur unitaire de ces

investissements est trés souvent inférieure a 50ak& la plupart des cas. Les acquisitions d'imisakibns
corporelles pour les années 2008 a 20f1s@imestre) sont les suivantes :

(en milliers d'euros) 2008 2009 2010 30 juin 2011
Terrains et constructions 11 15 45 16
Installations techniques et outillages 149 148 178 96
Autres immobilisations 17 2 18 37
Total 177 165 241 149

5.2.2 Principaux investissements en cours

Le budget des investissements pour I'exercice 2 Isensiblement supérieur a celui de I'exerciéeédient,
pour tenir compte notamment de la forte demandpreduits céramique ; ainsi, environ 80 % est prgour
Egide SA (nouveaux équipements, sécurité des lattals, amélioration des performances, entretiea d
batiments), 10 % pour Egide USA (sécurité des llastans) et 10 % pour Egide UK (équipements). Ces
investissements seront financés sur fonds propuesventuellement en crédit-bail pour les équipemela
production. Depuis le 30 juin 2011, le montant stvpar le groupe est d’environ 100 k€.

5.2.3 Nantissements des actifs

Le tableau ci-dessous présente le détail des samisnts sur immobilisations existant au 30 juin1201

Nantissement sur Date de départ| Date d'échéancgMontant d'actif | Total du poste | % (a) / (b)
immobilisations : nanti en € (a) | de bilan en € (b)
Incorporelles -
Corporelles NEANT -
Financieres -
Total -

Il est précisé que le capital ne fait I'objet d’'anmantissement.
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6. APERCU DES ACTIVITES

6.1 Principales activités

Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pnése dans le document de référence déposé le R2@It n'a
pas évolué.

6.1.1 Les boitiers hermétiques de protection

Egide concoit, produit et vend des composants desulation hermétique (boitiers) servant a la ptite et a
I'interconnexion de plusieurs types de puces é@eajues ou photoniques.

Ces boitiers ont pour mission d'assurer linvulbdigé de systémes électroniques intégrés ou despuc
complexes, donc fragiles, sensibles aux environnésrthermiques, atmosphériques ou magnétiquesibiffi

Ces composants sont le fruit d'un savoir-faire clexg faisant appel a plusieurs disciplines : stmectdes
matériaux et notamment des alliages spéciaux, ehimtraitement de surface, mécanique et thermauigpz,

électronique, optoélectronique et modélisation hypgquence. Egide est I'un des rares acteurs arismait
'ensemble des technologies mises en ceuvre autmiddux familles de matériaux utilisés a ce joursde

monde pour ces baitiers : le verre - métal et laroéue. La société produit sa propre céramiqugaate a ses
filiales anglaise et américaine, réalise en inteseae composants métalliques moulés ainsi que déss pie

verre. Le transfert technologique de cette dernamivité vers le site de production frangais, iénitlepuis
guelgues mois, a par ailleurs bien avancé. Les ipresqualifications internes ont été prononcéesiéicembre
et le transfert en production démarrera début 20Ehs le cas de perles destinées aux activitésakgstune
qualification client complémentaire sera initiéepamalléle.

6.1.2 Répartition du chiffre d'affaires par activités

La répartition du chiffre d'affaires consolidé pativité est détaillée dans le tableau ci-dessous :

2008 2009 2010 2011 *
K€ % K€ % K€ % K€ %
Produits verre - métal 17 51858,6 %| 12 347 56,5%| 12 002| 48,6 %| 12 438 46,2 %
Produits céramique 952131,9%)| 6665 30,5%| 10671 43,2%| 11427 42,5%
Autres (dont MIM et plastiqud) 2312 7,8%| 1759 8,0%| 1738 7,0% 2408 9,0%
Etudes 496 1,7% 384 1,8% 293 12% 363 13%
Eléments non récurrents 0 0,0% 695 32% 0| 0,0% 255| 1,0%
Total 29 847(100,0 % 21 850 100,0 % 24 704|100,0 % 26 891 100,0 %

* non audité
6.2 Principaux marchés

Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pnése dans le document de référence déposé le R2@iIt n'a
pas évolué.
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6.2.1 Répartition du chiffre d'affaires par marchés

La répartition du chiffre d'affaires consolidé paairchés est détaillée dans le tableau ci-dessous :

2008 2009 2010 2011 *
K€ % K€ % K€ % K€ %
Défense et spatial 12 03240,3 %| 11973| 54,8 %| 12524| 50,7 %| 13 026| 48,4 %
Télécommunications 7446 25,0 %| 3255 14,9%| 6070 24,6%| 5790| 21,5%
Autres (dont industriel) 1036P 34,7 %| 5927 27,1%| 6110 24,7%| 7820| 29,1%
Eléments non récurrents (qr) 0 0,0% 695| 32% 0 0,0 % 255| 1,0%
Total 29 847 100,0 %| 21 850|100,0 %| 24 704|100,0 %| 26 891|100,0 %

* non audité
6.2.2 Les clients

Les 10 premiers clients du groupe Egide en 2016 segments d'activité confondus, ont représentasnue
60 % du chiffre d'affaires, aucun client ne repréaat individuellement plus de 10 % du total. E®20es 10
premiers clients représentaient également moir80d¥ du chiffre d’affaires. En 2011, les 10 premielients
ont représenté 63 % du chiffre d'affaires du groupe

Sur la base de ce portefeuille clients, Egide imtestpas nécessaire de prendre une assurance auéditque
celle souscrite dans le cadre des contrats d'affage, sauf dans quelques cas bien particulieillssétion du
crédit documentaire si nécessaire). Ce sont leaidions qui déclenchent la facturation aux cliebésdurée des
contrats commerciaux dépend souvent de la quadgitgroduits commandés. Pour des projets avec ddesfa
volumes, les commandes couvriront une période @® 3emaines et seront régulierement prises as daune
année ; pour des programmes impliquant des volyhissimportants, les commandes couvriront une gérite
plusieurs mois avec un cadencement des livrai¢@sscontrats significatifs sont mentionnés au dne22.

L’organisation commerciale du groupe s'appuie ®s shlariés directs pour chacune des filiales tipéreelles
(Egide SA, USA et UK) ainsi que sur un réseau dig@on exclusifs mais spécialisés en produitghk-tech »
couvrant les Etats Unis (3 personnes) et I'AsipgBsonnes).

6.2.3 Répartition du chiffre d’affaires par zones gographiques

La répartition du chiffre d’affaires consolidé pames géographiques est détaillée dans le tabiabassous :

2008 2009 2010 2011 *
K€ % K€ % K€ % K€ %
France 9008 30,2%| 5601 25,6% 6414 259% 8818/ 32,8%
Union Européenne (hors France) 40123,4%| 3278 150%| 3677 150% 2957 11,0%
Amérique du Nord 12050 40,4 %| 8099 37,1%| 8895 36,0% 8067 30,0%
Reste du monde 477716,0%| 4177 191%| 5718 23,1%| 6794 252%
Eléments non récurrents 0 0,0% 695| 32% 0 0,0 % 255| 1,0%
Total 29 847| 100,0 % 21 850| 100,0 % 24 705 100,0 % 26 891 100,0 %

*non audité

6.3 Evénements exceptionnels

En 2011, la crise liée a I'endettement des payk d®mne euro et des Etats-Unis a eu des réperogssiar
l'industrie, entrainant une crise de confiance davenir, un manque de visibilité et un report desmmmandes.
Pour Egide, cela s'est d'abord traduit par deshstéenements de livraisons au cours du troisiemestre, puis
par des reports de livraisons sur les premiersesires 2012 la ou la demande était positionnéte syuatrieme
trimestre 2011. Tous les clients de la sociététmplus ou moins touchés par ce phénomeéne, etet@ge soit
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leur secteur d'activité. Les clients télécoms apendant été les plus touchés, ce qui s'est treloledt Egide par
une révision a la baisse du chiffre prévu au sesmmlestre 2011. L'année en cours a donc vu uneessign

du chiffre d'affaires (+ 9 %) par rapport a l'an®840, mais dans des proportions réduites par rax

attentes de début d'année qui étaient de 15 %.

6.4 Position concurrentielle

Les concurrents d’Egide restent peu nombreux aeanivmondial et sont soit des grands groupes irttenaaix,
dont une branche fabrique des composants électresicsoit des sociétés filiales de grands grougmsdes
petites structures de type familial. Dans cet usivEgide est le seul acteur indépendant dontqumiactivité
est la fabrication de boitiers hermétiques.

Généralement, on rencontrera les concurrents aamgsisur la technologie verre — métal alors qugapsnais
sont plut6t spécialisés en technologie céramiges. dutres concurrents asiatiques sont quant alesyagptifs
sur la technologie verre — métal pour des prodiitedard (donc simples) a trés bas co(t.

Le tableau ci-aprés présente les principaux coantsd'Egide :

Nom Pays Marchés Chiffre Cotation Capitalisation
d'affaires

Ametek Etats Unis | Aéromil € 0,86 milliard | New York | € 5,2 milliards”

Kyocéra Japon Aéromil, télécoms| € 1,6 milli&fd | Tokyo € 15 milliards”

Electrovac Autriche Industriel Non disponiblel  Nartée | -

Schott Allemagne | Industriel, télécoms Non dispamib| Non cotée | -

Sinclair Etats Unis | Aéromil, industriel| Non dispbl@ | Non cotée | -

NTK Japon Aéromil, industriel | € 0,66 milliafd | Tokyo € 2,6 milliards”

Hirai Japon Industriel Non disponible| Non cotég -

Metallife Corée Industriel Non disponible|  Non cotég-

@ source : Communiqué de presse du 27 janvier 2Chiffre d’affaires au 31 décembre 2010 pour I'aibdiv
"électromécanique” - $ 1,146 milliard contre $ OBiliard en 2009

@ source : New York Stock Exchange. Cours au 1562011

® source : Communiqué financier du 27 janvier 20Qhiffre d'affaires au 31 décembre 2010 pour I'dt#iv
"semi-conducteurs" (année civile) - ¥ 173,5 milscontre ¥ 121,3 milliards en 2009 (année civile)

“ source : Tokyo Stock Exchange. Cours au 21 fé@0drl

®) source : Communiqué de presse du 31 janvier 20hiffre d’affaires au 31 décembre 2010 pour I'aitdiv
« composants céramique » (année civile) - ¥ 72l|kandis contre ¥ 70,9 milliards en 2009 (annéelejvi

Les concurrents principaux sont présents sur leechda des télécoms et de la défense, moins sur les
applications industrielles, au contraire des comris qu’'Egide rencontre moins souvent, qui s'aeresplutdt

au monde industriel et automobile. Grace a soreudSan Diego aux Etats-Unis, Kyocéra peut propasse
produits céramiques aux clients américains defiendé.

Dans cet environnement, Egide n'est dépendant diabcevet ou licence, ses procédés de fabricatome
ceux de ses concurrents étant généralement baséis savoir faire et I'expérience des ses équipes.

Au niveau mondial, Egide possede une image det§uetlide haute technicité provenant de son experidans

I'électronique de défense et des industries sgatiahdustries extrémement exigeantes (qualifinati@udits
réguliers,...), et occupe une position de tout premi@n aux cotés de Kyocéra.
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7.ORGANIGRAMME

La section présentée dans le document de réfédeémmese le 21 avril 2011 n’a pas évolué.
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8. PROPRIETES IMMOBILIERES , USINES ET EQUIPEMENTS

La section présentée dans le document de réfédeémmese le 21 avril 2011 n’a pas évolué.
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9. EXAMEN DE LA SITUATION FINANCIERE ET DU RESULTAT

Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pnése dans le document de référence déposé le RP@it n'a
pas évolué.

9.1 Situation financiére - Premier semestre 2011

Le premier semestre 2011 est le quatriéme semagisentant une croissance continue du chiffre aiaf$. ||
s'affiche ainsi en hausse de 22 % par rapport anergemestre de I'année 2010 et en augmentatioe siejle
de 8 % par rapport au semestre précédent.

Le secteur militaire ainsi que le domaine de l'isiie et de la sécurité civile sont tous deux esissence,
modérée mais stable pour le premier, trés forte f[gosecond, emmenée par I'utilisation de plusles ptendue
des produits pour application infrarouge. Les cosapts pour les applications automobile et aéromagicivile
se sont également maintenus a des niveaux de marfice satisfaisants.

Dans le secteur des télécoms, quoique les prodeiteuvelle génération qui avaient été développéoars du
second semestre 2010 (comme les commutateurs eg}igont demeurés en progression constatée parrrapp
au premier semestre 2010, les produits traditiensetvant a équiper les nouvelles fibres optigmés@nnu un
fort ralentissement, les opérateurs ayant senséiengduits leurs investissements en nouvellesolies.

Grace au bon niveau des ventes atteint au preetieestre 2011, le groupe a généré un bénéfice apérat de
0,4 million d’'euros, soit 2,75 % du chiffre d’affas.

Il convient de préciser que ce résultat inclutdeéts fixes d’Egima (environ 0,2 million d’eurosrdd®,1 liés a
un premier plan social terminé en mai), co(its gugrbupe doit supporter jusqu'a la réalisationafe de la
cession de la filiale marocaine prévue avant ladiindeuxiéme semestre 2012. Cette forte améliorates
résultats, dans la continuité des semestres prétdmnfirme que le positionnement de la sociétédes
produits « High End » associé a un volume satisfaide vente retrouvé, lui permet d’'atteindre dgeatifs de
rentabilité opérationnelle attendue.

9.2 Résultat d'exploitation

Voir § 20.3.1 du présent document relatif aux tevhe rapport financier semestriel.

9.2.1 Facteurs historiques ayant influé le chiffrel'affaires

La crise des télécommunications de 2001 a entu#ieéchute brutale du chiffre d'affaires du groupe crise
économique mondiale de 2009 a également fortenes# pur le développement de la société. La crisa q
débuté mi-2011 aura également des répercussionka supnissance annuelle du chiffre d’affaires etinpait
ralentir celle du début de I'année 2012. La stmecidu groupe a constamment été adaptée au noungzaun
d'activité mais malgré cela, et compte tenu dessciiXes minimum liés au fonctionnement de toussiéss de
production, le niveau des ventes reste détermimaunt assurer la rentabilité de la société.

9.2.2 Eléments importants susceptibles d'influer sesiblement les revenus d’exploitation

- Risques liés aux phénomenes météorologiques (vaik.8.)
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10. TRESORERIE ET CAPITAUX

Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pnése dans le document de référence déposé le RP@it n'a
pas évolué.

10.1 Conditions d'emprunt et structure de financemet

Chez Egide USA
- une ligne de crédit basée sur I'encours cliente®stocks souscrite en 2008 et renouvelée en 20dd

meilleurs conditions, a taux variable Prime RatR,25 points (avec un taux plancher de 7,00 %), d'un
montant maximum de 1 750 000 $

A la cléture du premier semestre de I'exercice 204 nontant total (hors Egima, entité destinédré édée)
des dettes financieres s'élevait a 2,946 millioesirds, dont 2,664 millions a moins d'un an (0,08Mion
d’emprunt et 2,573 millions d'affacturages et dsgiiafinanciers liés a des engagements de créiljtdied,282
million a plus d'un an. Le montant des dettes fomenes d’Egima est de 0,436 million d'euros (emprun
bancaire), dont 0,334 million a plus d’un an e02,inillion a moins d’'un an.

10.2 Sources de financement attendues

Le conseil d’administration de la société a décithhs sa séance du 6 octobre 2011, de mettre & plant la
fin de I'année en cours une opération visant aoreef les ressources a long terme de la sociétée Ggération
prendra la forme d’'une augmentation de capital diwontant d’environ 2 millions d’euros, se tradutspar
I'émission d’environ 400 000 actions nouvelles. t@nseil délegue au directeur général les pouvoins p
réaliser cette opération, elle-méme autorisée Jasdmblée générale mixte des actionnaires. Suitetta
opération, le niveau de trésorerie escompté seffisaut pour faire face aux conséquences de laecris
économique actuelle et aux besoins liés a la reptiendue de I'activité.

Au 31 décembre 2011, la trésorerie disponible daé® du groupe s’éléve a environ 1,1 million dr
(chiffre non audité).

10.3 Engagements et autres obligations contractued
Les informations au 30 juin 2011 concernant lesgalibns et engagements de I'entreprise et deisales a

effectuer des paiements futurs du fait des prinoipeontrats ou engagements conditionnels sont upges
dans le tableau ci-dessous :

Obligations contractuelles Total (k€) Paiementsplurspériode (k€)
<1an delabans >5 ans
Dettes financiéres
- Egide SA (prét) 300 0 210 90
- Egide USA 0 0 0 0
- Egide UK (emprunt et découvert 121 91 30 0
- Egima (emprunt) 436 102 334 0
Contrats de location simple
- Egide SA (immobilier Trappesy 612 105 432 75
- Egide SA (immobilier Bolleneff 2 154 192 991 971
- Egide USA (immobilier¥ 1276 159 870 248
- Egide UK (immobilierf¥ 155 89 66 0
- Egima (terrain}® 669 22 111 536
Total 5723 760 3044 1920

(1) Contrat de location sur 9 ans fermes ayant dénf@arsémars 2008 — Loyer annuel indexé sur l'indice
INSEE du cot de la construction & compter uadril 2009

(2) Contrat de location sur 12 ans fermes ayant déneui3émars 2010 — Loyer annuel indexé sur l'indice
INSEE du codit de la construction & compter durtars 2011
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(3) Contrat de location sur 10 ans fermes ayant déntar2® octobre 2008 — Loyer annuel augmenté de
3 % par an a compter 20 octobre 2010

(4) Contrat de location sur 5 ans fermes ayant dénteu28 juin 2008 — Loyer annuel augmenté de 2,74 %
a lissue de la premiére année puis de 6,67 %sauki de la 2 année (les loyers des années 4 et 5

restent inchangés)
(5) Contrat de location sur 40 ans ayant démarréiévrier 2001 — Loyer annuel fixe

Autres engagements donnés Total (k€ Paiementpatysériode (k€)
<lan dela5ans >5 ans
Contrats d’affacturage
- Egide SA 1 666 1 666 0 0
- Egide USA 665 665 0 0
- Egide UK 242 242 0 0
- Egima 0 0 0 0
Total 2573 2573 0 0
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11.RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT , BREVETS ET LICENCES

La section présentée dans le document de réfédeémmese le 21 avril 2011 n’'a pas évolué.
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12.INFORMATION SUR LES TENDANCES

Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pnése dans le document de référence déposé le RP@it n'a
pas évolué.

12.1 Principales tendances

Les incertitudes liées aux difficultés financiénss certains pays de la zone Euro, les conséqudiBessau
montant de la dette des Etats-Unis et le ralemties¢ probable de la croissance en Chine se traduysse une
crise de confiance, impactant directement I'écomomondiale. Les objectifs de croissance du chifedfaires
du groupe Egide, confortés par un bon premier seen@911, ont di brutalement étre revus a la baisse
groupe tablant désormais sur une croissance aerdeon activité de I'ordre de 7 % pour 'anné&l2Eontre
une estimation de plus de 15 % en début d’année).

A court terme, certains secteurs devraient resédles, comme ceux de la défense, de I'aéronaubquee la
sécurité civile, avec notamment la bonne tenuevdates des produits infrarouges. Celui des télécomatgré
les décisions récentes en matiére de déploiemelat filre optique et la saturation avérée des réseaistants
aux Etats-Unis et en Europe, sera le domaine ghirsude plus d'impact avec le gel ou le report des
investissements des opérateurs. Il ne s’agit pdataprobléme de surplus de stocks (comme ondima dans
les années 2000), mais simplement d’une réactioprdéence des acteurs du domaine face a l'inceetitle
'économie mondiale. Cette frilosité devrait engemdun écart entre la demande (importante) et reoff
(insuffisante) qui pourrait se traduire par un matbbrutal dés les craintes financieres et éconossiglissipées.

Dans cet environnement devenu d’un coup trés méstaou la visibilité est momentanément réduiegroupe
Egide s’efforcera de mettre en ceuvre les actionsssdires pour faire face a cette situation a deurte, tout
en maintenant ses capacités industrielles et saitigglmement commercial qui lui seront nécessapesr
profiter a moyen terme de la croissance attendwgeslenarchés. Ainsi, afin de sécuriser la trésmrkxisociété a
décidé de lever des fonds lui permettant, le chgad, de faire face aux conséquences de la as®hique
actuelle et aux besoins liés a la reprise attedéugactivité.

Le processus de cession de la filiale marocainen&ggui a démarré en avril 2011 avec le groupeoBljcse
poursuit comme prévu. La mise a disposition deaug@u profit de Casablanca Aéronautique, filialranaine
de Slicom, a démarré le 11 avril 2011 pour uneggérinitiale de 6 mois, période qui a été renow@iéqu’au
10 avril 2012. A l'issue de ce bail et apres obtentde I'accord de I'Office National des Aéropods
Casablanca, les actifs d’Egima seront cédés a GawabAéronautique pour un prix couvrant les pasi# la
filiale, de sorte qu'il n’en résultera aucun prdadui charge significatif pour le groupe Egide.

Par ailleurs, des discussions ont été entaméesécémment avec un cabinet anglais de fusions-sitiguis, &
leur demande, ce dernier agissant pour le compia de ses clients qui serait intéressé par I'adopns
d’Egide UK, filiale anglaise du groupe. Il est rapp que cette derniére, spécialisée dans la faioncae
composants métalliques moulés (voir § 6.1.2), rpest stratégique au sein du groupe Egide et urggocede
100 % des parts sociales pourrait étre envisagé#éhut de I'année 2012. Il ne résulterait de cedtgsion
aucune charge ni impact significatif sur les cdels du groupe Egide
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13.PREVISIONS OU ESTIMATIONS DU BENEFICE

La société ne présente pas de prévisions.
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14. ORGANES D'ADMINISTRATION , DE DIRECTION ET DIRECTION GENERALE
Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pnése dans le document de référence déposé le RP@it n'a
pas évolué.
14.1 Conseil d'administration

Depuis le 13 mai 2011, le conseil d'administratierla société Egide SA est composé des membresngsiiv

Nom Fonction Jusqu'au
Monsieur Philippe BREGI Président du conseil 30/06/2017
34-36 rue de Clichy, 75009 Paris Depuis le 26/04/2005

Monsieur Antoine DREAN Administrateur 30/06/2014
46 Chemin Hauts de Grisy, 78860 St Nom la Bretéche | Depuis le 30/10/2008

Monsieur Vincent HOLLARD Administrateur 30/06/2017
47 boulevard Beauséjour, 75116 Paris Depuis le 13/05/2011

Madame Catherine GERST Administrateur 30/06/2017
7 rue Saint Lazare, 75009 Paris Depuis le 13/05/2011

Il n'y a pas d'administrateur élu par les salaniéde poste de censeur au sein du conseil. Lesnéstrateurs
n’ont par ailleurs aucun lien familial entre eux.

En conformité de la Recommandation R-8 du Codeadeernance d’entreprise établi par Middlenext efusli
la société se réfere, Madame Gerst est considéréme administrateur indépendant, car elle n'ertretiucune
relation de quelque nature que ce soit avec laésgcson groupe ou sa direction, qui puisse comgitoen
I'exercice de sa liberté de jugement.

Chaque administrateur a la qualité d'actionnaiégent au moins une action de la société, cordarent aux
statuts de I'entreprise. En date du 30 novembré,2dbnsieur Philippe Brégi détenait 12 actions aledciéte,
Monsieur Antoine Dréan (conjointement avec la geécieantale SEP) 142 673 actions, Madame Catheranst G
1 action et Monsieur Vincent Hollard 1 action. Cha@dministrateur est nommé pour une durée de &earet
est rééligible (article 13 des statuts).

14.2 Liste des mandats

Les tableaux ci-aprés mentionnent les sociétés ldansielles les administrateurs de la société erému ont
exercé des fonctions de gestion, de directionnataidtration ou de surveillance au cours des 5ide¥a années.

Les abréviations et indications ont la significatguivante :

- CA = conseil d'administration

- RP =représentant permanent

- Oui = le mandat est en cours au 30 novembre 2011

- Non = le mandat n’est plus exercé au 30 novembtd 20

- Monsieur Philippe BREGI

Société Adresse Poste 2011
Egide Bolléne (84) Président et directeur général ui O

Egide USA LLC Wilmington (Delaware) Président Oui
Egide USA Inc Cambridge (Maryland) Président Oui
Egide UK Woodbridge (Suffolk) Président Oui

Egima Casablanca - Maroc Gérant Oui
Teem Photonics Meylan (38) Membre du conseil deesllmnce Non
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- Monsieur Antoine DREAN

Société Adresse Poste 2011
Arques Industries AG Munich (Allemagne) Membre duseil de surveillance Nor
Egide Bolléne (84) Administrateur Ou
Elevon Invest SARL Paris (75) Associé gérant Ou
(anciennement Mantra

Holdings SARL)

La Cie Financiére 1818 Paris (75) Censeur Non
Mantra Americas LLC New York (USA) Président etediteur général Oui
Mantra Management SARL Luxembourg Membre du comsadministration Oui
Palico SAS Paris (75) Président et directeur généra Oui
Tantale SEP Paris (75) Associé gérant Qui
Triago Americas Inc. New York (USA) Membre du cahdéadministration Oui
Triago Europe SA Paris (75) Président et directéméral Oui
Triago Invest SC Paris (75) Associé gérant Qui
Triago Manag. Dev. SARL Paris (75) Associé gérant ui d
Triago MEA Ltd. Dubai (EAU) Président et directgdméral Oui
Windigo SARL Paris (75) Associé gérant Nan
- Madame Catherine GERST

Société Adresse Poste 2011
Egide Bollene (84) Administrateur Ou

- Monsieur Vincent HOLLARD

Société Adresse Poste 2011
Altra Banque Paris (75) Administrateur Noh
ANSA Paris (75) Membre du conseil Noh
Cofip Levallois Perret (92) Président Odi
Copafima Paris (75) Administrateur Oui
Didot Bottin Paris (75) Administrateur Nor
Egide Bollene (84) Administrateur Ou
Fonciére INEA Gennevilliers (92) Membre du conselsurveillance Oui
Gimar Finance et Cie Paris (75) Administrateurie¢ président Oui
Guyenne et Gascogne Bayonne (64) Administratevicetprésident Oui
International Chamber ofParis (75) Membre du conseil Nonp
Commerce

Quinette Gallay Montreuil (93) Administrateur Oui
Sogara Evry (91) Administrateur Ou
Sté des Amis du Musée de|Raris (75) Président Oui
Légion d’'Honneur

14.3 Evolution du conseil d’administration

En date du 2 mai 2011, la société 21 Centrale Eartminformé la société de sa décision de démissicavec
effet immédiat du mandat d’administrateur qui ldia été confié le 17 avril 2000 puis renouvel@®ejuin pour

une durée de six ans.

Par ailleurs, Monsieur Albert Zylbersztejn, adniirdteur depuis le 16 février 1999 et dont le mardavait a
échéance a l'issue de I'assemblée générale staduamés comptes de I'exercice 2010, n’avait pasaité le

renouveler.
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Madame Catherine Gerst et Monsieur Vincent Holtartlété nouvellement élus administrateurs pardiadsée
générale mixte du 13 mai 2011 ; leur expertiseeet Expérience en matiere de gestion peuvent &rerées
comme suit :

- Catherine Gerst a effectué toute sa carriere dansmdnde de la finance. Aprés avoir accompagné le
développement des grands contrats a I'exportatiotaet que responsable des crédits export de lgugan
de I'Union Européenne (1984-1991) sur la zone Asikes Pays de I'Est, elle a rejoint 'agence dtion
Moody’s Investors Service a Paris (1991-2000), diet a été la Directrice Générale. Apres un passag
banque d'affaires (2000-2003) comme conseil entiootale groupes industriels, elle a rejoint le nole
la communication financiere comme partner chez Bmick, de 2003 a 2005, en charge de la
communication financiére des opérations d’introaucen Bourse, de fusions et acquisitions et desdns
sensibles (problémes d’image, class actions, aotwiactionnarial). Entrée chez DBRS, agence ddimota
canadienne, comme responsable de la notationmiscments structurés en 2006, elle a récemmeitttrej
Citigate Dewe Rogerson a Paris, groupe de commitimicBinanciére au service des institutions finénes
et des entreprises, comme Operating Partner. Eliegne formation en mathématiques (Licence de
mathématiques de I'Université d’Aix Marseille 1} en langues (Institut des Langues Orientalesjosect
russe). Elle est également analyste financier dipl de la SFAF, et Professeur Associé a I'Institut
Haute Finance, ainsi que Maitre de Conférencesdésal’Université d’Evry.

- Vincent Hollard est Docteur és sciences juridigaegolitiques, diplomé de linstitut des Hautesdetu
Internationales. Il est entré en 1961 a la Banguithion Européenne, dont il sera directeur gérasint
en 1971. Il est président de I'Omnium de I'Uniomdpéenne de 1976 a 1979. En 1978, il crée la COFIP
(Compagnie Financiere Privée) qui prend le contrdke Didot-Bottin d'une part, de I'Office de
Vulgarisation Pharmaceutique (OVP Editions du VjidBhutre part. Il est président de nombreuse£txi
du groupe COFIP et Didot-Bottin (COFIP, Didot-BottQuinette et Gallay). Il a également présidé ou
siégé au conseil de nombreuses sociétés (Le ChaBsancais, O.V.P et Chemical Week Groupe de
Divonne, TTHD Casino de Divonne, Compagnie de Foulfgs). Il siége, ou a siégé, aux conseils de
Kleinwort Benson Gimar & Cie (jusqu'en 1997), deSaciété Générale de Transport et d'Industrie, de
Champagne de Venoge (jusqu'en 1996), de la Ratitpe, de Veuve Cliquot Ponsardin, de Moét
Hennessy, de Piper-Heidsieck, de La Madeleine (J)erd de Guyenne et Gascogne dont il est vice-
président. De 1999 a 2003 il est administrateuvigdendi Universal Publishing. Il siege au ConseAltta
Banque et de SOPALIA. Membre honoraire de la Chand® Commerce et d'Industrie de Paris, il en a
présidé la Commission Juridique (1989 - 1994). dté@ président du Palais des Congres de Paris (1989
1996) et administrateur de la Société du Parc dpsditions de la Porte de Versailles (1988 -198%)st
président d'Honneur du Palais des Congrés de Plaest administrateur du Conseil Mondial de la CCI
trésorier du Comité National Francais et membresale comité exécutif. Vincent Hollard est également
président de la Société des Amis du Musée Natideala Légion d'Honneur. Il est Commandeur de la
Légion d'Honneur, Commandeur de I'Ordre NationaWiguite, Croix de Guerre.
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15.REMUNERATION ET AVANTAGES

Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pnése dans le document de référence déposé le RP@it n'a

pas évolué.

15.1 Rémunérations des administrateurs et des dirggants

Tableau n° 8 - Historique des attributions d’optiors de souscription ou d’achat d’actions

Information sur les options de souscription ou d’ahat

Plan n° 4.1 4.4 5.1 5.2 6.1 6.2
Date d’assemblée 08/06/04  08/06/04  20/06/07 20706/@8/05/10 | 28/05/1(
Date du conseil d’administration 26/04/05  15/01/p724/07/07 | 05/03/09 18/10/10 06/10/11
Nombre total d’actions pouvant 20 767 4900 5400 26 624 200 600
étre souscrites

Dont le nombre pouvant étre 20 767 0 0 20 000 0 0
souscrites par Philippe BREGI

Point de départ d'exercice des26/04/07 | 15/01/09| 24/07/09 05/03/11 18/10/12 0430/
options

Date d'expiration 25/04/120  14/01/14  23/07/14 04183/ 17/10/17 | 05/10/18
Prix de souscription 29,74 € 31,15 € 27,83|€ 5,79 € 5,63 € 8,08 €

Modalités d’'exercice et nombre
d’actions minimum a exercer
chaque levée

Levée maximum par quarts tous les 30 jours de leours

500 20 20 20 20 20
Nombre d’actions souscrites au 380 0 0 0 25 0 0
novembre 2011
Nombre cumulé d'options annulées 0 800 1000 1 000 0 0
ou caduques
Options de souscription restantes 20 767 4100 4 400 25599 200 600
en fin d’exercice au 30 novembre
2011

Tableau n° 9 - Options de souscription
consenties aux dix premiers salariés non

Nombre total d’options
attribuées / d’actions

Prix moyen pondéré

mandataires sociaux attributaires et options souscrites

levées par ces derniers

Options consenties durant I'exercice 2010 200 B,63
Options levées durant I'exercice 2010 Néant -
Options consenties durant I'exercice 2011 600 8,08 €
(au 30 novembre)

Options levées durant I'exercice 2011 25 5,79 €

(au 30 novembre)

Aucune rémunération ou avantage de toute natun¢ &té recus par les mandataires sociaux d'EgidauSi#re
des exercices 2009, 2010 et 2011 (au 30 novemierdd gart des sociétés controlées par celle-cieas de

l'article L.233-16 du code de commerce.

26



La rémunération de Philippe Brégi, Président Deaacgénéral, ne comprend que des éléments fixemriEgue
mandataire social, il bénéficie d'une assurancemelg@ (contrat Garantie Sociale des Chefs et dinigea
d'entreprises), dont la part patronale constitueavantage en nature. Il bénéficie également d’'witune de
fonction (Peugeot 207) ainsi que d'un intéressersantes résultats, au méme titre que I'ensembdesdéariés
de I'entreprise. Aucun intéressement n’'a été vers009, en 2010 ni en 2011 (au 30 novembre).eiste
aucun avantage postérieur a I'emploi, aucune indénde fin de contrat ni aucun autre avantage g terme au
profit des dirigeants. En dehors de stocks opt{@as ci-dessous), il n'y a aucun paiement en axgio

Les administrateurs de la société n'ont pas regptidhs de souscription d'actions, a I'exceptiorpoésident -
directeur général qui, au 30 novembre 2011 eslaiticu de 40 767 options de souscription d'actidbs.
conformité des dispositions de la loi n® 2006-1@d080 décembre 2006, il est précisé qu'un minimen2d %
des actions issues de I'exercice des options ctinsei compter de cette date devra étre conserv@minatif
et ce, jusqu’a la cessation des fonctions du peésiDirecteur général.
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16.FONCTIONNEMENT DES ORGANES D'ADMINISTRATION ET DE DIRECTION

Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pnése dans le document de référence déposé le RP@it n'a
pas évolué.

16.1 Informations sur le comité d'audit et des rémnérations

Il n'existe pas de comité d’audit ni de comité d&munérations chez Egide. Au sein de la sociétépteseil

d’administration se réunit sous forme de comitéudiiuniquement pour ce qui concerne la préparaties

comptes annuels et consolidés. L'élaboration addfimation financiere et le suivi de I'efficacit€g systémes
de contrble interne et de gestion des risquesugstpgr le conseil d’administration lui-méme. Lenmunération
du dirigeant est également définie par le conseil.

Depuis la nomination de Madame Catherine Gersoatepd’administrateur (AGM du 13 mai 2011), un mesnb
du conseil d’administration présente des compéteananatiere financiere tout en restant indépendant
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Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pnése dans le document de référence déposé le RP@it n'a

pas évolué.

17.1 Répartition

L'évolution et la répartition fonctionnelle des etfifs présents au 31 décembre du groupe Egideoseent

dans le tableau ci-dessous :

17.SALARIES

(présents au 31/12) 2008 2009 2010 30/06/2011
Administration et commercial 29 29 28 28
Production, qualité et R&D 346 259 301 306
Total 375 288 329 334

La répartition des effectifs du groupe par sitedestnée dans le tableau ci-dessous :
(présents au 31/12) 2008 2009 2010 30/06/2011
Egide Trappes et Bollene 198 164 210 232
Egide USA 103 65 68 70
Egide UK 35 29 23 23
Egima 39 30 28 9
Total 375 288 329 334

La répartition des effectifs du groupe par typedetrats est donnée dans le tableau ci-dessous :

(présents au 31/12) 2008 2009 2010 30/06/2011
Contrats a durée déterminée 49 13 60 70
Contrats a durée indéterminée 320 274 269 264
Apprentis 6 1 0 0

Total 375 288 329 334

17.2 Plans d’options de souscription d’actions

Depuis l'introduction en bourse de la société, agsons de souscription d’actions ont été attrilsugeertains
membres de I'encadrement. Au 30 novembre 2011 pletant global des options attribuées aux salarEgide
SA et non encore exercées est de 52 916 optionslles attribuées et non encore exercées par lasésa
d'Egide USA est de 2 750 options (soit un totah8&66 options).
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Le tableau ci-dessous présente la situation desdplans en vigueur au 30 novembre 2011 :

Numéro du plan Plan 4.1 Plann®4.4] Plann°®5.] Rten°5.2 | Plann°6.1| Plann®°6.2 Total
Assemblée générale du 08/06/2004 08/06/2Q04 2Wos/4 20/06/2007 28/05/201( 28/05/20L0

Conseil du 26/04/2005(  15/01/200f  24/07/20Qp7  O5M@B¥2| 18/10/2010| 06/10/2011

Nombre d’actions initial 20 000 4900 5400 26 624 200 600 57724
dont au mandataire social 20 000 0 0 20 00! 0 0 0080

dont aux 10 premiers salariég 0 4500 3800 4124 200 600 13224
’e\l\jﬁ?tg;?en tsdé'sggfu”esls , APrEs 50767 4900 5 400 26 624 200 600 58 491
Date de départ d’exercice 26/04/20Q7 15/01/2409 /0722009 05/03/2011 18/10/2012 06/10/2013

Date de fin d’exercice 25/04/2012  14/01/2014 22074 | 04/03/2016| 17/10/2017 05/10/2018

Modalités d'exercice Levée maximum par ¥ tous les 30 jours de bourse @aveninimum de 20 actions (plans n° 4.4,5.1,5.2,

6.1 et 6.2) ou 500 actions (n° 4.1)
Salariés Egide SA (tous plans) et Egide USA (pldn 6

Cession : blocage 2 ans a compter de la date dieger
Salariés Egide USA (sauf plan 6.1)

Cession : blocage 1 an pour la totalité + 1 an peuoroitié a compter de la date d'exercice

Mandataire social

Cession du plan n° 5.2 : maximum 80 % des optiewnsds pendant I'exercice du mandat

Prix de souscription 29,74 € 31,15€ 27,83 § E79 563 € 8,08 €

Nombre d'options souscrites 0 0 0 25 0 0 25
Nombre d'options perdues 0 800 1000 1 000, 0 0 02 8
Nombre restant & lever 20767 4100 4 400 25599 0 20 600 55 666

* Les ajustements éventuels interviennent aprésdiisation d’une opération sur le capital

Au cours de I'exercice 2010, aucune option de sgiEmn n'a été exercée. Au 30 novembre 2011, 2%oap

ont été souscrites par un salarié d’'Egide SA.

Il est rappelé que pour pouvoir exercer ses stogk®ns, le bénéficiaire doit étre soit dirigeanandataire
social, soit lié avec la société par un contrattrdeail non dénoncé par I'une ou l'autre des martiepeut
également étre soumis a la réalisation d’'une osiglus conditions précisées lors de I'attributioe. méme, en
cas de dépassement de la date d’exercice, lesstptibns sont automatiquement perdues.

Ainsi, au cours de l'exercice 2010, un certain n@ni'options de souscription ont été perdues parsle

bénéficiaires :

- Plann® 3.2 : la date de fin d’exercice des 72ooptrestantes était fixée au 27 avril 2010

- Plann® 4.4 : deux salariés ont quitté la sociéta,titulaire de 100 options et I'autre de 200iops
- Plann°5.1: le salarié bénéficiaire du plan @°dui a quitté la société était titulaire de 30€iams
- Plan n° 5.2 : les salariés bénéficiaires du plad.A4°qui ont quitté la société était chacun tinglside 100

options

Un total de 1 726 options de souscription a aitéspérdu par leurs bénéficiaires sur la périoder B60 d’entre
elles, leur caducité a été constatée par le cod'seiministration du 31 mai 2010 ; la caducité 2@8 restantes a
été constatée par le conseil d’administration dmags 2011.

Au cours de I'exercice 2011 (situation au 30 novesjtcertaines options de souscription ont étéysrghar un

bénéficiaire :

- Plan n® 5.1 : le salarié bénéficiaire du plan @ (200 options) et du plan n° 5.2 (100 options)farimé la

société de sa démissi

on

Un total de 300 options a ainsi été perdu sur logé ; leur caducité sera constatée par un proot@nseil

d’administration.

Compte tenu de ces éléments, et le nombre maxirmptiehs étant fixé a 5 % des actions composacapétal
(soit 64 315 options attribuables au 30 novembrELP(I reste donc un solde disponible de 8 64%0pt soit
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0,67 % du capital. A cette méme date, les 55 6G®mp non exercées représentent une dilution petentle
4,33 %.

L'évaluation de la juste valeur des stocks optidass les comptes consolidés est déterminée enautilie

modéle de valorisation Black & Scholes (voir § 20.8.4.9.1). La durée de vie moyenne des optiohded
ans et demi avec un taux de volatilité de 30 %.
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18.PRINCIPAUX ACTIONNAIRES

18.1 Répartition du capital et droits de vote

Situation au 31 décembre 2011 Nombre % du Nombre de % des droits
d’'actions capital VOIX de vote
Actionnaires dirigeants (au nominatif) 2512 0,20 9 5024 0,39 %
Public (titres au porteur) 1271201 98,82 % 1 2o 97,93 %
Public (titres au nominatif) 12 587 0,98 % 21777 ,68L%
Public 1283788 99,80 % 1292 978 99,61 %
TOTAL 1 286 300 100,00 % 1298 002 100,00 %

Ce tableau a été établi sur les bases d'informrmtiommuniquées par la banque CM-CIC Securitiesgéleade
la gestion des titres "Egide" inscrits au nomingtif.

Aucune action n'est détenue collectivement pasaéariés au sens de l'article L.225-102 du codsodemerce.
18.2 Franchissement de seuils

L'identité des actionnaires possédant plus de 5385, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 33,33 %, 50 %, 68¢6680 %
et 95 % du capital social ou des droits de vot8ladécembre 2011 :

Plus de 5 % Plus de 10 % Plus de 15 % Plus de 25 %
Du Des Du Des Du Des Du Des
capital | droits de| capital | droits de| capital | droits de| capital | droits de
vote vote vote vote
Monsieur Antoine Dréah X X
Optigestiort X X
Cie financiére Sopalia X

! Avis AMF du 4 novembre 2008 (franchissement del gela hausse)
2 Avis AMF du 11 décembre 2008 (franchissement i ada hausse)
% Avis AMF du 5 décembre 2007 (franchissement dé ada hausse)

Aucun actionnaire ne détient plus de 20 %, ni pleiSO % du capital ou des droits de vote ; il nt penc étre
exercé un contrdle abusif sur la société. Panasglea la connaissance de la société, il n'existeiaaccord dont
la mise en ceuvre pourrait, a une date ultériemteai@er un changement de son contréle.

A la connaissance de la société, il n'existe pagtidhnaires du public détenant plus de 5 % dutalaitres que
ceux mentionnés dans le tableau ci-dessus.

En date du 20 avril 2011 (avis AMF), la sociétéCdntrale Partners a informé la société qu'elletdvanchi a
la baisse les seuils de 20 et 25 % en droits de gohsécutif a la perte de droits de vote doubite su
conversion au porteur des actions qu’elle détenait.

En date du 23 juin 2011 (avis AMF), la société Zhitale Partners a informé la société qu’elle dvaitchi a la
baisse les seuils de 5, 10 et 15 % en capital 612010 et 5 % en droits de vote suite a la cadsars marché
de l'intégralité des actions qu’elle détenait.

18.3 Droits de vote différents

Un droit de vote double est conféré a toutes Iésra entierement libérées pour lesquelles il estifié d'une
inscription nominative depuis deux ans au moina@u du méme actionnaire (assemblée générale can2iey

1999). Ce droit est conféré a toute action gratitebuée a un actionnaire a raison d’actionseam@s. |l peut
étre supprimé par décision de I'assemblée générdtaordinaire et apres ratification de I'assemtspéciale
des actionnaires bénéficiaires (article L.225-9¢dde de commerce).

Au 31 décembre 2011, 15 099 actions étaient imsceti nominatif dont 11 702 bénéficiaient d'untdiei vote
double.
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19. OPERATIONS AVEC DES APPARENTES

La section présentée dans le document de réfédeémmese le 21 avril 2011 n’'a pas évolué.
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20.INFORMATIONS FINANCIERES CONCERNANT LE PATRIMOINE , LA SITUATION FINANCIERE
ET LES RESULTATS DE L'EMETTEUR

Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pnése dans le document de référence déposé le R2@iI/t n'a
pas évolué.

20.1 Etats financiers consolidés au 30 juin 2011

20.1.1 Etat de situation financiere

ETAT DE SITUATION FINANCIERE

Notes Valeurs Valeurs

ACTIF (en K€) 20.15 nettes au | nettes au
30/06/2011| 31/12/2010

Immobilisations incorporelles 4.3. 0 0
Immobilisations corporelles 4.3. 777 728
Autres actifs financiers 4.3. 262 266
Autres actifs non courants 4.4, 574 601
Actifs non courants 1614 1595
Stocks 4.5, 4017 3896
Clients et autres débiteurs 4.6. 4 357 4 344
Trésorerie et équivalents de trésorerie 7.7 652 6771
Autres actifs courants 4.8. 451 259
Actifs courants 9477 10177
Actifs non courants destinés a étre cédés| 4.1|2. 201 5| 1430
TOTAL ACTIF | | 12611 | 13203
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Notes | Valeurs au | Valeurs au
PASSIF (en Ke) 20.1.5 | 30/06/2011| 31/12/2010
Capital apporté 4.9. 12 863 12 863
Primes liées au capital social 349 349
Réserve légale 402 402
Réserves consolidées -8 620 -9280
Résultat -113 657
Ecarts de conversion -1780 -2 090
Intéréts minoritaires
Capitaux propres 3102 2901
Provisions 4.10. 250 218
Emprunts et dettes financieres 411 282 28B
Autres passifs non courants 4.11. 35 51
Passifs non courants 567 552
Provisions 4.10.
Emprunts et dettes financiéres 411 2 66 2 645
Fournisseurs et autres créditeurs 4.11. 5427 6 286
Autres passifs courants 4.11. 17 20
Passifs courants 8 107 8 951
Passifs liés a des actifs non courants de§y 4.12. 835 800
a étre cédés
TOTAL PASSIF 12 611 13 203
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20.1.2 Etat de résultat global

ETAT DE RESULTAT GLOBAL(en KE€) ZNOOtle;’ 30/06/2011| 31/12/2010 30/06/2010
Chiffre d'affaires 14 232 24 704 11573
Achats consommés -5573 - 10 255 -4 948
Var. stocks de pdts finis & en cours 219 274 264
Charges de personnel - 6 068 -1082% -5170
Charges externes -1987 -3771] -1869
Imp6ts et taxes - 273 - 472 - 226
Amort. & dépr. des immobilisations 4.3. -144 - 320 - 205
Dotations et reprises de dépr. & provis. 45,4,10 -33 70 29
Autres produits opérationnels 31 2 025 1799
Autres charges opérationnelles -12 - 757 - 760
Résultat opérationnel 414 392 681 484
Produits de trésorerie et équiv. de trés. 4.15. 3 1

Co(t de I'endettement financier brut 4.15%. -136 181 -94
Co(t de I'endettement financier net 4.15%. -138 801 -94
Autres produits financiers 4.15, 460 819 634
Autres charges financiéres 4.185. - 830 - 661 -2P
Résultat avant imp6t -113 659 1004
Imp6t sur le résultat 4.13. -2 -2
Résultat net -113 657 1002

. part du groupe - 113 657 1002

. intéréts minoritaires 0 0 0
Résultat par action (en €) 4.16. -0.09 0.51 0.78
Résultat dilué par action (en €) 4.16. -0.09 0.51 0.78
Autres éléments du résultat global 0 Qg d
Résultat global - 113 657 1002

. part du groupe - 113 657 1002

. intéréts minoritaires 0 0 0
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20.1.3 Tableau de variation des capitaux propres

Nombre Réserves Autres Capitaux
(en K€) d'acti Capital Primes légale et | Résultat | capitaux b
actions D propres
consolidées propres
Situation au 31/12/2009 1286 27p 12 863 52 -® 91 -2999 - 1857 2 450
Variation du capital de la sociéé
mere
Affecta}tlon du résultat de .3 -2996 2 999 0
I'exercice 2009
Résultat de I'exercice 657 65
thlqns de souscription o8 o8
d’actions
Vanauop de 'écart de 233 -233
conversion
Situation au 31/12/2010 1286 27p 12 863 19 -8B 87 657 -2 090 2901
Va}natlon du capital de la socié o5 0
mere
Affectation du résultat de
l'exercice 2010 657 - 657 0
Résultat de I'exercice - 113 -11
Options de souscription
S 4 4
d’actions
Vanauop de 'écart de 310 310
conversion
Situation au 30/06/2011 1 286 30D 12 863 19 -821 -113 -1780 3102

Il N’y a pas d'intéréts minoritaires dans le grolgmgde.

Les notes figurant aux paragraphes 20.1.5 fonigoatégrante des états financiers consolidés.
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20.1.4 Etat des flux de trésorerie

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE (EN Kg€) 30/06/2011| 31/2/2010| 30/06/201(
Résultat net des sociétés intégrées -113 657 1002
Elimination des charges et des produits sans incileur
la trésorerie ou non liés a l'activité
amortissements, dépréciations et provisions (1) 177 108 198
plus-values de cession d'immobilisations incorg.ofp. -1055 -1137
autres 4 27 17
Variation du besoin en fonds de roulement lié civaé (2)
(augmentation) / diminution des stocks -1b2 -g40 -352
(augmentation) / diminution des créances clients 223 - 306 -237
(augmentation) / diminution des autres créances 716 - 146 - 152
augmentation / (diminution) des dettes fournisseurs - 795 532 578
augmentation / (diminution) des dettes fiscalesoetales 61 213 - 3(
augmentation / (diminution) des autres dettes B22 26 1 - 567
Flux de trésorerie liés a l'activité - 787 - 483 - 674
Acquisitions d'immobilisations -179 -243 -182
Cessions d'immobilisations, nettes d'impot 1632 1626
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investisse -179 1389 1444
Augmentations de capital en numéraire
Variation des autres fonds propres
Souscriptions d'emprunts auprés d’'établissementsédiit ou crédit-bail 83
Remboursements d'emprunts auprés d’'établissememigdit ou crédit-bail - 59 - 209 -132
Souscriptions d'emprunts divers 235
Dettes financiéres relatives a I'affacturage etidlit revolving 62 83 - 109
Variation de nantissement de sicav 73 73
Flux de trésorerie liés aux opérations de financgme 3 264 - 167
Variation de trésorerie - 963 1171 604
Trésorerie de clbture * 593 1643 1055
Actifs non courants destinés a étre cédés a lareldt 86 4 39
Trésorerie d'ouverture * 1643 427 427
Actifs non courants destinés a étre cédés a lareldt 4 45 45
Incidence des variations de cours des devises 5 -4 -19
Variation de la trésorerie - 963 1171 604

(1) hors dépréciations sur actif circulant (2) en valeurs nettes

Les dettes fournisseurs présentant une échéanoguanf2011 et réglées au début du semestre susesont
élevées a 438 K€, et a 418 K€ au titre de décefditd réglées début 2011.

* : pour information, les montants de trésoreriershactifs non courants destinés a étre cédésQ/@6/2011,

31/12/2010 et au 30/06/2010 se décomposent comitrie su

(en K€) Solde au Solde au Solde au
30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
Trésorerie et équivalents de trésorerie 655 1678 1171
Découverts bancaires et intéréts courus -62 -35 62 -
Trésorerie dans le tableau de flux 593 1643 1055
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20.1.5 Méthodes comptables et notes explicativessdmmptes consolidés semestriels
20.1.5.1 Généralités

Egide concoit, produit et distribue des composaetsnétiques d’encapsulation (boitiers électroniquessifs)
servant a la protection et a I'interconnexion deséames électroniques.

La présente annexe fait partie intégrante des cesminsolidés établis au 30 juin 2011, dont ld tted'état de
situation financiére est de 12 611 K€, et I'étatrésultat global, présenté sous forme de listeageégine perte
de 113 K€ arrétée par le conseil d’administratiarédctobre 2011.

L'ensemble des informations données ci-aprés esine& en milliers d'euros (K€), sauf indication traire.

L'arrété annuel se fait au 31 décembre, I'exercmevrant la période duffjanvier 2011 au 31 décembre 2011.

20.1.5.2 Informations relatives au référentiel deansolidation et au périmétre
20.1.5.2.1 Base de préparation de I'information fianciere

Conformément au reglement CE n° 1606/2002 du 11242002, le groupe Egide présente ses états diaen
consolidés de l'exercice arrété au 30 juin 2011fazorément aux normes IFRS (International Financial
Reporting Standards) telles qu'adoptées dans FHJRiaropéenne et publiées par I'ASB au 30 juin 20C&
référentiel comprend les IFRS et les IAS (Intenadi Accounting Standards), ainsi que leurs intggiions
applicables au 30 juin 2011. Cet ensemble de nommelgurs interprétations sont communément appelées
normes IFRS ou "IFRS" par simplification. Ce réféiel est disponible sur le site internet de la @Gossion
Européenne : http://ec.europa.eu/internal_markatiatting/ias/index_fr.htm

Certaines normes, interprétations ou amendementsod®es existantes sont d’application obligatoioerp
I'exercice ouvert a partir du®jjanvier 2010 dans le référentiel IFRS. L’ensent#s normes, interprétations et
amendements suivants, en rapport avec l'activitgrdupe, est applicable obligatoirement &ljanvier 2010
mais est considéré comme sans incidence sur lssfignciers consolidés du groupe :

- IFRS 3 révisée « Regroupements d’entreprises »

- |AS 27 révisée «Etats financiers consolidés etiddels»

- IFRIC 16 « Couvertures d'un investissement net dengsactivité a I'étranger »
- IFRIC 17 «Distribution en nature aux actionnaires»

- IFRIC 18 «Transferts d’actifs de la part de clients

- Amendements a IFRS 5 «Activités abandonnées» tessiaméliorations 2008
- Amendements & IFRS 2 « Transactions intra-grouglées en trésorerie »

- Procédure annuelle d’amélioration des IFRS 2009.

Les normes et interprétations d'application optelfsmau 30 juin 2011, en rapport avec Il'activité gloupe,
mais considérées comme sans incidence sur lediétaisiers consolidés du groupe sont les suivantes

- IAS 24 révisée «Information relative aux partiées»

- IFRIC 19 «Extinction de passifs financiers avecideruments de capitaux propres»

- Amendement a IFRIC 14 «Remboursement anticipé xigerces de financement minimums»
- Amélioration 2010 des IFRS.

Le groupe n'a appliqué par anticipation aucune moom interprétation déja publiée non entrée enetigau

30 juin 2011. La réflexion sur I'impact potentie ¢es normes ou interprétations est en cours. bapgr
n'anticipe pas a ce stade de sa réflexion d’impatériel.
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20.1.5.2.2 Périmétre et méthodes de consolidation

Les sociétés retenues dans le cadre des comptsalidés du groupe Egide au 30 juin 2011 sont lesstes :

Sociétés Siége social Pourcentage Méthode de Date d'entrée dans
d'intérét consolidation le groupe
Egide SA Bolléne (Vaucluse) 100% Société Mere NA

Wilmington — Delaware

Egide USA LLC (USA) 100% Intégration globale 08/11/2000
Egide USA Inc. Camb“‘?g%;)'v'ary'a”d 100% Intégration globale 29/12/2000
Egima Casablanca (Maroc) 100% Intégration globale 1/112000

Egide UK Ltd Woodbridge — Suffolk 100% Intégration globale 01/06/2002

(Grande Bretagne)

Les filiales contrélées de maniére exclusive sotégrées globalement. Le contrdle résulte du pouyair le
groupe de diriger les politiques financieres etrapénnelles de maniére a obtenir des avantageleuts
activités. Le contrdle est présumé exister lordgugroupe détient directement ou indirectement #gonité des
droits de vote dans la société.

Toutes les sociétés incluses dans le périmétremnigotidation cléturent leurs comptes annuels adé&kmbre.
20.1.5.2.3 Regles de consolidation

Les états financiers des différentes filiales égmas sont retraités en conformité avec le planptaiole du
groupe et les régles communes d'évaluation deéreliffs postes afin de garantir une homogénéitsfaiainte
des informations financieres.

20.1.5.3 Principes comptables et méthodes d'évaliat

20.1.5.3.1 Principes généraux

Les comptes consolidés sont élaborés dans le tedge@rincipes de prudence, d'indépendance desiee® et
de continuité de I'exploitation.

Afin de sécuriser la trésorerie et de financer ésdin en fonds de roulement résultant des perspscte
croissance de tous les marchés du groupe, le tatiadministration d’Egide SA a décidé de mettrepiace
une opération visant a renforcer ses ressourcem@ terme dans les semaines qui viennent. Suitetté ¢
opération, le niveau de trésorerie escompté seffisasut pour faire face aux conséquences de lae cris
économique actuelle et aux besoins liés a la epttendue de l'activité.

20.1.5.3.2 Méthode de reconnaissance du chiffre &aires

Les produits sont expédiés selon l'incoterm dépsirte. Le chiffre d'affaires est reconnu lors dansfert des
risques soit lors de I'expédition des produits; Isos de la mise a disposition a l'usine.

20.1.5.3.3 Ecart d'acquisition
A la date d'acquisition, I'écart d'acquisition ésglué initialement par I'excédent du colt du regement
d'entreprises sur la part d'intérét de l'acquédans la juste valeur nette des actifs, des pashf#ifiés et

passifs éventuels acquis.

Conformément a IAS 36, les écarts d'acquisition Fobjet d’un test de dépréciation au minimum agllement
ou en cas d'indice de perte de valeur.

Le test de dépréciation est explicité au paragraghe.5.3.6.
20.1.5.3.4 Immobilisations incorporelles

Les normes IAS 36 et IAS 38 sont applicables auxdfilisations incorporelles.
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Les immobilisations incorporelles sont évaluéesui tolt d'acquisition a la date d'entrée dessaictimobilisés
dans le patrimoine, augmenté des frais accessuassaires a la mise en état d'utilisation deiess.

Compte tenu du caractére "sur mesure" des prodoitismercialisés par Egide, les frais de recherche et
développement portent, pour l'essentiel, sur deieisrdéveloppés en partenariat avec ses clieatsc@lts sont
ensuite incorporés dans les codts de prototypésréscaux clients. En conséquence, aucun fraisdeerche et

de développement n'est immobilisé & I'actif deat'ée situation financiére du groupe.

Les immobilisations qui ont une durée de vie fisaat amorties de maniére linéaire sur la durédiduyirévue
au cours de laquelle elles généreront des avanémge®miques au groupe. Les amortissements satidy#s
selon les durées suivantes :

Linéaire
Droits représentatifs de savoir-faire acquis (lozs) 5a10ans
Logiciels 3ab5ans
Brevets 12 ans

Aucune valeur résiduelle a la fin de l'utilisatida ces actifs n'a été retenue et donc n'a ététdédiila base
d'amortissement.

Le mode d'amortissement, les valeurs résiduelldsesetiurées d'utilité sont revus au minimum a chafiju
d'exercice et peuvent venir modifier de manierespeative le plan d'amortissement initial.

Un test de dépréciation est réalisé dés lors guidte un indice interne ou externe de perte dewalUne
dépréciation est alors comptabilisée si la vale@ouvrable de lI'immobilisation concernée est ipffneé a sa
valeur nette comptable. Cette dépréciation vierdinnution de la base comptable amortissableadulée de
vie restante.

Le test de dépréciation est explicité au paragraphé.3.6.
20.1.5.3.5 Immobilisations corporelles
Les normes IAS 16 et IAS 36 sont applicables auxdiilisations corporelles.

La valeur brute des éléments de I'actif immobitieérespond a leur codt d'acquisition a la datetddendans le
patrimoine des actifs immobilisés, augmenté das &ecessoires nécessaires a la mise en étaisdlitih de ces
biens. Une dépense est inscrite a l'actif s'ilpFebable que les avantages économiques futursugugoht
associés iront au groupe et que son colt peuéeéalaé de facon fiable. Les autres dépenses sarmitabilisées
en charges si elles ne correspondent pas a céinéaids.

Les immobilisations en-cours correspondent a desalbilisations non encore mises en service a laabdte
I'exercice.

Quand des composants significatifs sont identifiéss une immobilisation corporelle avec des dudagtdité
différentes, ces composants sont comptabilisés&eeamt et amortis sur leur propre durée de vie.dégenses
relatives au remplacement et au renouvellement @omposant d'une immobilisation corporelle sont
comptabilisées comme un actif distinct, et I'actihplacé est sorti de I'actif.

Les immobilisations corporelles sont amorties denitma linéaire sur la durée d'utilité prévue aursode
laquelle elles génereront des avantages économauegoupe. Les amortissements sont pratiqués $eton
durées suivantes :

Linéaire
Constructions 25 ans
Installations générales, agencements et aménage@ntonstructions 10 ans
Installations techniques, matériel et outillageusttiel 3al0ans
Matériel et mobilier de bureau, autres agencengritsstallations 3al0ans

Aucune valeur résiduelle a la fin de I'utilisatida ces actifs n'a été retenue et donc n'a ététdédiiila base
d'amortissement.
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Le mode d'amortissement, les valeurs résiduelldesetiurées d'utilité sont revus au minimum a chafiju
d'exercice et peuvent venir modifier de maniérespective le plan d'amortissement initial.

Un test de dépréciation est réalisé dés lors guidte un indice interne ou externe de perte dewalUne
dépréciation est alors comptabilisée si la vale@ouvrable de I'immobilisation concernée est ipfine a sa
valeur nette comptable. Cette dépréciation vierdiannution de la base comptable amortissableadulée de
vie restante.

Le test de dépréciation est explicité au paragraphé.3.6.
20.1.5.3.6 Test de dépréciation des actifs non fimziers

Préalablement au test de dépréciation, une ideatiéin des unités génératrices de trésorerie (U&EXé
effectuée. Une UGT est constituée par un ensentoigopéne d'actifs dont I'utilisation génére deséarstrde
trésorerie qui sont propres a cette UGT. Pourdege Egide, il est considéré que les UGT sontuasstes :

- lasociété Egide SA
- la société Egide USA Inc
- la société Egide UK Ltd.

En effet, ces centres de profits refletent le mddegénération des cash flows le plus fin que pétinhid le
groupe. Le groupe procéde a I'évaluation des dasls futurs actualisés que va générer chaque U@MNaleur
d'utilité correspondant au résultat de I'actuabisatle ces cash flows est comparée a la valeue netnptable
des actifs incorporels et corporels de 'UGT cgroeslante. Si cette valeur d'utilité est inférietula valeur nette
comptable, une dépréciation est enregistrée, saefies ou telle immobilisation ou ensemble d'imniligations
a une valeur de marché spécifique supérieure alsancomptable.

20.1.5.3.7 Stocks et encours

Les stocks de matiéres premiéres, consommableg etaichandises sont comptabilisés a leur codt atach
(majoré des frais d'acheminement) selon la métkdodendt moyen pondéré. Les encours, produits &nhgemi-
finis sont valorisés a leur colt de production cmenpnt I'ensemble des charges directes et indiredte
fabrication afférentes aux références reconnuenédsoan fin de fabrication ; le co(t des rebutsathei¢ation est
enregistré directement dans les charges de I'eeertiorsque les prix de revient sont supérieurs @ux de
vente, diminués des frais de commercialisationpdeduits, une dépréciation est constituée pouifiérdnce.

Les matiéres premiéres, les produits semi-finiingd donnent lieu a la constitution de dépréciagicalculées
en fonction de leur ancienneté et de leurs persgsctd’utilisation ou de vente. Ces dépréciationsts
constituées dés la premiére année a hauteur detSp@tées a hauteur de 50 a 100 % la deuxiémeeaahén

la nature des stocks et a 100 % la troisieme sbiage de I'historique de dépréciation constatgstlprécisé que
le stock de matieres premiéres comprend des comizostde la matiére brute. Cette derniére, desparature,
se voit appliquer des régles de taux de dépréniatifférents, fonction de I'écoulement possible par
transformation en composants ou par revente sonarshé existant.

Les variations de stocks et en-cours et les dotsitet reprises de dépréciations afférentes a oeksstont
présentées sur une méme ligne du compte de I'étasiiltat global du groupe.

20.1.5.3.8 Conversion des états financiers libellés devises étrangeres

Les états financiers sont présentés en euros, rioforectionnelle et monnaie de présentation desptesndu
groupe.

Les comptes d'Egide USA Inc et d'Egide UK Ltd &filis autonomes) sont convertis selon la méthod=drs
de clbture, I'état de situation financiére étamsaconverti en euros sur la base des cours degehemvigueur a
la date de clbture. L'état de résultat global eialeleau des flux de trésorerie sont convertisaussmoyen de
I'exercice. Les différences de conversion qui eltént sont inscrites en capitaux propres dapodte "écarts
de conversion".

Les comptes d'Egide USA LLC et d'Egima (filialesnreutonomes) sont convertis selon la méthode duscou
historique, I'état de situation financiére étantsiiconverti au cours historique, sauf pour lesméldgts
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monétaires convertis au cours de cloture. L'étatrémultat global et le tableau des flux de trésersont
convertis au cours moyen de I'exercice. Les diffées de conversion qui en résultent sont insceitesapitaux
propres dans le poste "écarts de conversion".

20.1.5.3.9 Comptes et opérations réciproques
Tous les comptes et opérations réciproques ergreolgiétés consolidées sont ajustés puis éliminés.
20.1.5.3.10 Dettes et créances

Les dettes et créances sont enregistrées initialiepuair leur juste valeur, celles ayant une écrg&anglus d’'un
an étant, le cas échéant, actualisées. Leur éiaruatérieure est effectuée au colt amorti setométhode du
taux d'intérét effectif.

Les créances présentant, le cas échéant, dessidgu®n recouvrement, font I'objet de dépréciatihauteur
de la valeur estimée du risque.

Les créances et dettes en monnaies étrangéreganées a la cléture au taux de change en vigueette
date. Les écarts de conversion correspondants dofira a l'enregistrement de pertes ou gains dmgh
latents en résultat financier.

20.1.5.3.11 Disponibilités
Les liquidités disponibles en banque et en caigse&valuées au cours de clbture.

Les valeurs mobilieres de placement sont compsaligis au co(t d'achat. Elles sont, le cas échastées pour
tenir compte de leur valeur liquidative a la clétale I'exercice. Les VMP sont ainsi évaluées ajlete valeur
par contrepartie du résultat.

Les plus ou moins-values réalisées au cours dertee sont déterminées par la méthode du "preemgge —
premier sorti" (F.I.F.O.).

20.1.5.3.12 Imp6ts différés

Certains retraitements apportés aux comptes andaslsociétés consolidées afin de les mettre endme
avec les principes comptables applicables poucdegptes consolidés, ainsi que certains décalaggsotaires
qui existent dans les comptes annuels, dégagerdifiéences temporaires entre la valeur fiscalta ataleur
comptable des actifs et passifs retraités.

Les différences temporaires donnent lieu a la edagon d'impdbts différés dans les comptes conésliklon la
méthode du report variable.

Les actifs d'impdts différés ne sont pris en compte si leur récupération est probable dans unimaven
prévisible.

20.1.5.3.13 Provision pour pensions et avantagemgaires

Chez Egide SA, les indemnités de départ en retfaite'objet d’'une provision calculée conformémenta

norme IAS 19, de méme que les primes versées darésaa I'occasion de I'obtention de la médaillardvail

et que l'allocation spéciale d'ancienneté. Ces gmmgants résultent des conventions collectives caipiles a

chaque établissement et sont calculés selon laoahéttie répartition des droits au prorata de I'ame¢é. Les

principales hypothéses retenues sont les suivantes

- age de départ a la retraite : 65 & 67 ans, enifonde I'année de naissance

- taux d’augmentation annuel moyen des salaires ; 2 %

- l'espérance de vie résulte de la table de mortdétéinsee 2009

- la probabilité de présence est évaluée en fondeostatistiques internes propres a chaque étamkste

- le taux d'actualisation financiére a long termet@ rétenu pour 4,91 % (taux Markit Iboxx eur cogies
AA 10+)

- les provisions sont calculées hors charges pawsnadr, généralement, de telles obligations ne pamt
assujetties a charges sociales.
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Ces provisions ne concernent pas les filiales gémas, ces sociétés n'ayant pas d'engagement de gy
primes complémentaires a I'expiration des conttatfavail des salariés, ni a aucune autre occasiaours de
leur présence au sein de la société.

L'effet de l'actualisation récurrente et des vaiat normales des variables du calcul de la prowigancienneté,
mouvement de personnel, taux d’actualisation, e}@st constaté intégralement en compte de résultat.

20.1.5.3.14 Provisions

La comptabilisation de provisions intervient desIqu'a la cléture de l'exercice, il existe unegaiion a I'égard
de tiers et qu'il est probable, a la date d'amié&comptes, qu'elle provoquera une sortie de ugsss) dont le
montant peut étre évalué de maniére fiable, aufloénde ces tiers sans contrepartie au moins élguitea
attendue de ceux-ci apres la date de cléture.

20.1.5.3.15 Options de souscription d’actions

La société applique la norme IFRS 2 « Paiementcéinres et assimilés » aux instruments de capitaoprps
octroyés apres le 7 novembre 2002 et dont lessdneitsont pas encore acquis au 30 juin 2011.

Les options d’'achat d’actions accordées aux salaoat évaluées a leur juste valeur a la daterithation. La
juste valeur des options est déterminée en uttlismmmodéle de valorisation Black & Scholes, subse
d’hypothéses déterminées par la Direction (duréeidede I'option de 4,5 ans et volatilité de 30%)le est
constatée dans I'état de résultat global sur ln@gérd’acquisition des droits d’exercice par lelsisés avec pour
contrepartie une augmentation équivalente des aapipropres. Les charges constatées au titre diugpti
devenues caduques avant de pouvoir étre exercaesepuises dans I'état de résultat global de lodé au
cours de laquelle la caducité est constatée dufadépart des salariés avant la fin de la péridequisition
des droits.

20.1.5.3.16 Affacturage

Les sociétés du groupe ont recours a l'affactur&mgde SA depuis le®isemestre 2006, Egide USA Inc et
Egide UK Ltd depuis le ®Ltrimestre 2007. Il n’y a pas d’'impact sur la préadion des comptes clients de la
société mais une dette financiere diverse a ceumd apparait au passif de I'état de situationnfiieae. Elle
représente les avances financées par le factor didisction des réglements clients regus par leoifaeh
remboursement de la créance qui a été subrogée.

Les sociétés supportent les retards de réglemefagutle clients car le financement recu correspondanne
facture ayant dépassé son échéance de 60 a 120gsturepris par le factor aprés cette date. Toigtes$i la
nature du défaut de paiement reléve des garartiesedes par I'assurance crédit, les sociétés peugeouvrer
partiellement leur créance en cas de défaillanogpéete du client, notamment suite a une liquidajimhciaire.
Le groupe affacture actuellement environ 80% deckiffre d’affaires.

L’organisme d’affacturage d’Egide SA traitant lagances export prévoit de limiter les en-cours rgaée par
client financé a 250 K€. Cette limite n'était paspkquée au 30 juin 2011 car, pour les clients eonés,
I'assurance crédit couvre un encours plus important

20.1.5.3.17 Information sectorielle
Conformément aux méthodes de reporting interne rdupg, un secteur opérationnel est défini comme une
composante de l'entité qui se livre a des activitédinaires, dont elle peut tirer des produits rgager des

charges, et pour laquelle une information finareci@st disponible.

Ainsi, trois secteurs, dont les résultats opéraidm sont régulierement examinés par le princigaickur
opérationnel de I'entité, sont ainsi déterminégidE SA, Egide USA et Egide UK.

Les principes comptables appliqués a l'informatimmnée sur ces secteurs sont les mémes que ceantsde

base aux comptes consolidés. La présentation mferfnation sectorielle selon IFRS 8 ne differe gascelle
qui a été précédemment formalisée selon IAS 14.
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20.1.5.3.18 Actifs non courants destinés a étre &l

Conformément aux dispositions d’'IFRS 5, lorsquegteupe décide de vendre des actifs non courants, et
lorsqu’il est hautement probable que cette vertienitendra dans les douze mois, ces actifs nonacsir(ou
groupe d'actifs incluant les actifs courants qusgnt liés) sont présentés séparément dans |'étattulgtion
financiére dans les postes « Actifs non courandsires a étre cédés ». Les passifs qui y sont éekernent liés
sont présentés séparément dans le poste « Paésifaux actifs non courants destinés a étre céd€e»
classement implique que les actifs (ou le groupetds) destinés a étre cédés soient disponiblesierde leur
vente immédiate, en leur état actuel.

Le caractére hautement probable de la vente esé@ppen fonction des critéres suivants : la dioact’est

engagée dans un plan de cession d’actifs (ou grdigmifs) et un programme pour trouver un acheteur
finaliser le plan a été lancé. De plus, les actdsvent étre activement commercialisés en vue detde a un
prix raisonnable par rapport a leur juste valeur.

Dés lors qu'ils sont classés dans cette catéglaseactifs non courants et groupes d'actifs et assifis sont
évalués au plus bas de leur valeur comptable kfulguste valeur minorée des codts de vente.

Les actifs non courants concernés cessent d'étoetam compter de leur date de classificationaifisadétenus
en vue de la vente. En cas de perte de valeuraéessur un actif ou un groupe d’actifs et de fgsane
dépréciation est constatée en résultat dans le pdR€sultat des activités destinées a étre cédées pertes de
valeurs comptabilisées a ce titre sont réversibles.

20.1.5.4 Informations complémentaires sur les étatke situation financiére et de résultat global
20.1.5.4.1 Estimations et jugements comptables détgnants

Le groupe procéde a des estimations et retienthgpsthéses concernant I'activité future. Les ediiona
comptables qui en découlent sont, par définitimarement équivalentes aux résultats effectifs sélaav
ultérieurement.

Les hypothéses et estimations risquant de facowritiapie d’entrainer un ajustement significatif devaleur
comptable des actifs et des passifs au cours deélmde suivante concernent principalement le thest
dépréciation portant sur les immobilisations incoglles et corporelles que le groupe peut étre ameaialiser.
En effet, conformément & la méthode comptable tééin paragraphe 2.6., les montants recouvrabkesms
génératrices de trésorerie sont déterminés a petircalculs de valeur d'utilité. Ces calculs neest de
recourir a des estimations.

Par ailleurs, IFRS 5 trouve son application depeiS0 juin 2009 et concerne la filiale Egima, attament
détenue a 100%, pour laquelle Egide SA a activetaeot la recherche d’'un acquéreur pour la totek parts
sociales ou des actifs industriels. La location desyens industriels d’Egima a la société Casablanca
Aéronautique, filiale du groupe francais Slicompudis avril 2011, assortie d’'un engagement d’actjaiside

ces actifs au ®Lsemestre 2012, détermine la Direction a considépération comme hautement probable a
cette date, et pouvant donc se réaliser dans andkdouze mois.

La nature de I'opération conduit & présenter sépané dans I'état de situation financiére les actda courants
d’Egima en « Actifs non courants destinés a éto®s&. Les dettes appartenant a la filiale sotéésocomme
« Passifs liés a des actifs non courants destit@veénte ». Le résultat d’Egima reste inclus detmsque poste
correspondant de I'état de résultat global.

20.1.5.4.2 Gestion du risque financier

20.1.5.4.2.1 Risques de change

Au 1% semestre 2011, Egide a réalisé 69% de ses vefimgartation, dont 29% a destination de I'Améequ
du Nord et 29% a destination de pays non Europégte devise de facturation est le dollar américAincours

du semestre, Egide SA a ainsi facturé pour 3,9ansl de dollars (contre-valeur : 2,8 millions d'esir et
Egide USA a facturé pour 4,9 millions de dollarsr{ice-valeur : 3,5 millions d’euros).
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Les recettes en dollars recues directement pareEgi sont utilisées principalement pour payer ldsats de
composants effectués auprés de fournisseurs amnérida5 millions de dollars alf"lsemestre 2011). Au cours
du semestre, les encaissements en dollars oneétéupérieurs aux décaissements car les clientsumopéens
dont la devise de facturation est le dollar américa sont pas financés par les sociétés d'affagturLe risque
se situe donc au niveau du cours de la deviseulede la vente de I'excédent de dollars américdestinée a
couvrir les dépenses a régler en euros. Aucuneecture spécifique n'a cependant été mise en placepit
d’'une telle protection demeurant trop élevé.

En ce qui concerne la filiale américaine, I'ensamd#s achats et des ventes est effectué en délléascloture
du semestre, le risque de change est donc limiié lpagroupe au résultat de I'exercice d'Egide Ufi#si qu'a
sa trésorerie libellée en dollars.

La structure de financement mise en place danfidke fmarocaine est telle que I'impact d'une @irade taux
de change euro contre dirham serait réduit. En, défe investissements réalisés en 2001 et 200&térfinancés
pour environ 50 % sur fonds propres et pour envii@®6 sur préts moyen/long terme en monnaie lo€alecas
de dévaluation du dirham, la perte comptable suralaur des actifs libellés en dirhams serait phetinent
compensée par une diminution de la valeur de lte d&gjalement libellée en dirhams. De plus, cetigl€fi
n‘ayant plus d’activité opérationnelle depuis le jigllet 2009, le risque de change est limité ésultat du
semestre d’Egima.

Le chiffre d'affaires réalisé par la filiale anglai Egide UK est libellé en livres sterling et pafen dollars. I
représente cependant environ 7 % du chiffre d'effadu groupe et le risque de change est limitésuitat du
semestre.

20.1.5.4.2.2 Risques de taux

L'emprunt a long terme d'Egima est de 12,7 millioses dirhams, débloqué partiellement a hauteur de
10,678 millions en 2003 auprés d’'une banque mamecei remboursable sur une durée de 12 ans (damtde
franchise en capital). Il supporte un taux d'irtéige de 8,75 % et avait été souscrit pour finantes
investissements réalisés au Maroc d'une part, et fimiter les risques de change suite a une éedlatu
dévaluation du dirham d’'autre part. Cet emprumiciiit pas de clause de remboursement anticipé itdda
l'application de clause de « défaut ».

En 2006, Egide SA a contracté deux contrats d'affage couvrant les créances domestiques et exparts
commission de financement mensuelle appliquéegsafactors aux montants financés est basée surbt3
mois a la cl6éture du mois précédent. En décembd8,2Bgide USA Inc a signé un contrat de financeraset
la société Keltic, basé sur la valeur des encoligats et du stock, et dont le taux d’intérét eStedminé de la
maniére suivante : taux de base + 3,50 % (ave@uwx plancher de 7,50 %). Le contrat d’affacturags @m
place chez Egide UK auprés de la Lloyds foncticewex un taux de base + 1,75 %.

Un financement moyen terme de 71 000 GBP a étéolea octobre 2010 par Egide UK auprés de la Lloyds
au taux de base + 3,75 %.

En outre, un prét régional de maintien de I'empl@ité recu en juillet 2010 par Egide SA de la darla région
Provence Alpes Cote d’Azur pour 200 K€ et de la dardépartement de Vaucluse pour 100 K€. Ces artgpru
ne présentent aucun risque de taux puisqu’il s@gipréts a taux zéro remboursables en 7 ans avaifféré de

2 ans.

Compte tenu du faible impact potentiel des vanetide taux sur I'état de résultat global consdiiéé la nature
des taux, le groupe n’a pas mis en place de mespéesfiques pour suivre et gérer les risques abe ta

Les placements financiers sont réalisés par leshi SICAV monétaires garanties en capital, dont la

rémunération fluctue avec I'EONIA, et de dépotrie, a capital et taux garantis jusqu’a échéaneegidque de
taux est donc trés faible au regard des montanésiis et de leur taux de rémunération sufleeémestre 2011.
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20.1.5.4.2.3 Risques de liquidité
Voir § 20.1.5.3.1

20.1.5.4.3 Immobilisations

Les immobilisations incorporelles apparaissant actif de I'état de situation financiere du groupe a
30 juin 2011 ont été acquises. |l s’agit de brevatsnces et logiciels.

—_ Cessions,
Valeur au Acquisitions, mises hors
Rubriques Valeur au Variation 31/12/2010 créations, service Valeur au
(montants en K€) 31/12/2010 de change aucoursdu  virements, virement,s 30/06/2011*
30/06/2011 dotations .
reprises
Autres immobilisations incorporelles
Valeur brute 351 351 351
- amortissements - 351 - 351 -351
- dépréciations
Valeur nette 0 0 0
Tota_l immobilisations 0 0 0
incorporelles
Terrains & agencements
Valeur brute 0 0 0
- amortissements 0 0 0
- dépréciations 0 0 0
Valeur nette 0 0 0
Constructions
Valeur brute 17 -1 16 16 32
- amortissements -9 1 -8 -2 -10
- dépréciations 0 0 0
Valeur nette 8 0 8 14 22
Install. techniques & outillage industriel
Valeur brute 13769 - 306 13 463 96 -150 13 409
- amortissements -11 690 295 - 11 395 -123 150 - 11 368
- dépréciations -1473 - 1473 2 -1470
Valeur nette 606 -11 595 -28 2 570
Autres immobilisations corporelles
Valeur brute 2123 -38 2 085 37 2121
- amortissements -1995 39 -1 956 -19 -1976
- dépréciations -29 -29 -29
Valeur nette 99 -1 99 17 116
Immob. corporelles encours, avces & acomptes
Immob. corp. encours 14 14 82 - 26 70
Avances et acomptes 0 0 0
14 14 82 - 26 70
Total immobilisations 728 12 717 85 -o4 777

corporelles

* hors actifs non courants destinés a étre céd&s0.1.5.4.12.)
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Les dotations et reprises d’amortissements et digiens apparaissent sur la ligne « amortissements
dépréciations des immobilisations » du résultarajmnnel pour un montant de 144 K€ représenta6tki€l de
dotations et 2 K€ de reprises.

Les mises hors service d'outillage industriel oeprésenté 150 K€ et concernent des immobilisatiéja
complétement amorties.

L'application de la norme IAS 36 avait conduit aegjistrer une dépréciation de 3 272 K€ au 31 déoe@®05,
dont 1 202 K€ affectés a Egima, compte tenu duanivae sous activité des usines du groupe et dettages
d'activité future retenues. Les cessions d'actifiporels, notamment immobiliers, ont conduit & eprendre
682 K€, ramenant le montant de la dépréciatiorb@®KE, soit 1 500 K€ hors dépréciation affectér actifs
d’Egima.

La valeur actuelle des actifs inscrits dans I'é&situation financiére au 30 juin 2011 permettintouvrir leur
valeur comptable nette, aucune dépréciation congiiéaire n'a été enregistrée.

Valeur au Acquisitions, nﬁzizzzlzrc])?’s
Rubriques Valeur au Variation 31/12/2010 créations, service Valeur au
(montants en KE)  31/12/2010 de change aucoursdu  virements, virement’s 30/06/2011*
30/06/2011 dotations .
reprises
Autres actifs financiers
Préts et autres g4 -6 260 2 262
immob. financieres
* hors actifs non courants destinés a étre céd&s0.1.5.4.12.)
20.1.5.4.4 Autres actifs non courants
Les postes inclus dans la rubrique Autres actifsgaurants sont les suivants :
Rubriques Solde au Solde au
(montants en K€) 30/06/2011*  31/12/20107
Créance cession batiment Egide USA Inc. 159 187
Créance cession batiment Egide SA 210 208
Crédit Imp6t Recherche 2010 206 206
Total 574 601

* hors actifs non courants destinés a étre cédé&s26.1.5.4.12.)

La créance liée a la cession du batiment d’Egidé& W&., pour les échéances dues en 2012, 2014 1§, 20
représente 300 K$ soit, en valeur actualisée, ¥8u30 juin 2011.

La créance liée a la cession du batiment de Boltdrez Egide SA, correspondant au paiement diffarged
partie du prix de vente lié a la notation Cofadatpt’Egide SA, représente un montant de 242 K&,2kD K€
en valeur actualisée.

Le Crédit Imp6t Recherche 2010 ne bénéficie plusrdesures de remboursement immédiat mises en @hace
2009 et 2010, et sera donc récupérable en 201d'a’das pu étre imputé sur I'lmpbt Sociétés defte date.
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20.1.5.4.5 Stocks et encours

Valeur au
Rubriques Valeur au Variation 31/12/2010  Augment., Diminut., Valeur au
(montants en K€) 31/12/2010 de change au coursdu dotations reprises 30/06/2011¢
30/06/2011
Matieres premiéres & approvts
Valeur brute 6412 6 6418 - 673 5745
- dépréciations -4 054 61 - 3993 -5 608 -3391
Valeur nette 2 358 67 2425 -5 - 65 2 355
Encours
Valeur brute 1294 - 105 1190 117 1 307
- dépréciations -2 -2 -5 2 -5
Valeur nette 1292 - 105 1188 112 2 1302
Produits finis
Valeur brute 1178 -5 1173 23 1196
- dépréciations - 935 6 - 929 -20 108 - 841
Valeur nette 243 1 244 3 108 355
Marchandises
Valeur brute 52 52 2 54
- dépréciations -48 -48 -48
Valeur nette 4 4 2 5
Total 3 896 -37 3861 111 45 4017

* hors actifs non courants destinés a étre céd&s0.1.5.4.12.)

Il a été appliqué au stock de kovar, matiere preanigii présente une possibilité d'écoulement pagnte ou

20.1.5.4.6 Créances clients et autres débiteurs

Les postes inclus dans la rubrique Clients et autébiteurs sont les suivants :

Rubriques Solde au Solde au
(montants en K€) 30/06/2011* 31/12/2010*
Avances et acomptes sur commandes 2 6
Créances clients et comptes rattachés 4 236 4 095
Personnel et comptes rattachés 13 2
Imp6bts sur les bénéfices 1

Taxe sur la valeur ajoutée 64 222
Débiteurs divers 40 19
Total 4 357 4 344

* hors actifs non courants destinés a étre céd&s0.1.5.4.12.)

Au 30 juin 2011, la décomposition des créancesidipar devise est de 3 110 K€, 1 050 K$ et 361 K£.

L'état des créances clients échues s’établit cosunteen fonction de la date d’échéance des fasture

Rubriques Valeur au De0a30 De3la60 De 61 a 90 A plus de
(montants en K€) 30/06/2011 jours jours jours 90 jours
Créances clients 4236 4103 95 18 21
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Le poste dépréciation des créances clients a ganéne suit :

Valeur au
Rubriques Valeur au Variation 31/12/2010 Dotations Reprises Valeur au
(montants en K€) 31/12/2010 de change au cours du P 30/06/2011*
30/06/2011
Dépréciation 194 194 194

* hors actifs non courants destinés a étre céd&s20.1.5.4.12.)
20.1.5.4.7 Trésorerie et équivalents de trésorerie

La valeur de la trésorerie s'analyse comme suit :

(en K€) 30/06/2011* 31/12/2010*
OPCVM 104 668
Dépbt a terme 301 300
Trésorerie 248 709
Total 652 1677

* hors actifs non courants destinés a étre cédé&s26.1.5.4.12.)

Les OPCVM et le dépbt a terme ont une valeur restieptable de 405 K€. Les OPCVM sont réalisés aeffar
mesure des besoins de l'exploitation. En conforawtgc la définition des équivalents de trésoreréeipée par
IAS 7, les OPCVM sont considérés comme des placesr@nourt terme, aisément convertibles en un monta
connu de liquidités et non soumis a des risquasfgtifs de variation de valeur. Le dépdt a ten@pond a la
méme définition.

Au 30 juin 2011, la trésorerie en devises du greegiede 175 K$ chez Egide SA, 120 K$ chez Egide UBA
et 14 K$ chez Egide USA LLC. Les disponibilitéseamos sont de 34 K€ chez Egide SA.

20.1.5.4.8 Autres actifs courants

Les charges constatées d’avance se décomposentecemim

(en K€) 30/06/2011* 31/12/2010¢
Loyers 100 111
Assurances 105 30
Maintenance 17 24
Honoraires 29

Taxes 40 18
Divers 94 13
Total 386 195

* hors actifs non courants destinés a étre céd&s0.1.5.4.12.)

Les sicav données par Egide SA en garantie derdiodtune caution au profit des Douanes Marocaipesr
Egima pour 64 K€ seraient libérées des la réatisate la cession (cf § 20.1.5.4.12.).

20.1.5.4.9 Informations sur le capital apporté

Le capital social s’éléve au 30 juin 2011 & 12 868 euros, soit 1 286 300 actions de 10 euros teuva
nominale.
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20.1.5.4.9.1 Plans d'options de souscription d’actiis

L'assemblée générale du 28 mai 2010 d'Egide SAt@riaé le conseil d’administration a consentir gndfice

de ses dirigeants et de certains membres du peissalarié de la société ou de ses filiales dédirectement
ou indirectement, pendant un délai qui expirer@7guillet 2013, des options donnant droit a lassoiption

d'actions a émettre a titre d'augmentation de spital. Le nombre total des options consentiesoet encore
levées ne pourra donner droit a souscrire a plus%edes actions composant le capital social. [pti®ios ainsi
attribuées ne peuvent étre levées avant un déldede ans a compter de la date a laquelle ellesdevenues
exercables, ni cédées avant un délai de deux qmastia de cette date. Concernant les attributiomsstbcks
options au personnel de la filiale américaine E¢i®A Inc, le délai d'indisponibilité, pour 50 % ikee elles,
est ramené a un an a compter de la date a ladelbptions peuvent étre exercées.

Le conseil d'administration n’a pas utilisé cettéoaisation au cours dif"lsemestre 2011.
Au cours du 1 semestre 2011, 25 options ont été levées.

La caducité de 200 options a été constatée pamsed d’administration du 29 mars 2011 suite apadéde la
société du salarié bénéficiaire.

La situation des divers plans a la cldture de Fexe est la suivante :

Plan Plan Plan Plan Plan Total
4.1 4.4 5.1 5.2 6.1

Options attribuées non exercées 20 767 4300 444028 699 200 55 366
Prix de souscription 29,741€31,15€| 27,83 €| 5,79€ | 5,63€

Numéro du plan

Pour information, le cours moyen de l'action Egife au cours du®isemestre 2011 a été de 11,97 euros, et le
cours de cléture au 30 juin 2011 est de 14,00 euros

L'assemblée générale ayant fixé le nombre totabgéens consenties et non encore levées a 5 Yamiaxides
actions composant le capital social, il reste Udesattribuable de 8 949 options au 30 juin 2011.

L'évaluation de la juste valeur des options de sopton a conduit a enregistrer une charge retatw
1°"semestre 2011 de 4 K€.

20.1.5.4.9.2 Autorisations d’augmentation de capita

L'assemblée générale mixte du 13 mai 2011 a aétdesconseil d’administration a procéder, en une ou
plusieurs fois, dans la proportion et aux époques gppréciera, tant en France qu'a I'étranger’éaission
d’'actions, de bons de souscription et plus génémahe de toutes valeurs mobiliéeres donnant acces,
immédiatement et/ou a terme, a des actions dedi@tép pour un montant nominal maximum de 10 000 k€
Cette émission est autorisée avec maintien ou eapjon du droit préférentiel de souscription, paue durée

de 26 mois a compter de la date de I'assembléeaifeurs, 'assemblée générale mixte du 28 maD281
autorisé le conseil d’administration a émettre, pae offre visée a l'article L.411-2 du code moirétat
financier, des actions ou des valeurs mobilieremént accés au capital de la société, avec suppmets droit
préférentiel, pour un montant qui ne pourra excé&fefo du capital de la société par an. Cette éarissst
autorisée pour une durée de 26 mois a compter dizéade 'assemblée. Ces autorisations n'onttpastiisées

au cours de l'exercice.
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20.1.5.4.10 Provisions

Valeur au Repr
. Variat. 31/122010 Repr. pr.
Rubriques Valeur au de au cours Dotat. (prov (prov.  Valeur au
(montants en K&) 31/12/2010 - WPIOV- - Thon 30/06/2011
change du utilisée) utilisée)
30/06/2011
Provisions non courantes
Provisions pour avantages au
personnel 218 218 33 250
Total 218 218 33 250
Dot. / rep. d’exploitation
: . 33
Dot. / rep. financiéres

La distinction entre provisions courantes ou nomurantes est déterminée par I'échéance prévisible de
l'obligation du groupe a I'égard du tiers concetug se situe dans les douze mois qui suivennlaédi la période
comptable pour la partie courante.

20.1.5.4.11 Etat des dettes
20.1.5.4.11.1 Dettes échues a plus d’'un an

Les dettes échues a plus d’'un an sont les suivantes

Rubriques dont di a

(montants en K€) Solde au dont da de lus de Solde au
30/06/2011* 145 ans* % e 31/12/20101

Emprunts et dettes financiéres

Emprunts et dettes auprés des établiss. de crédit 0 a3 30 48

Emprunts et dettes divers 252 223 29 235

Autres passifs non courants 35 b 34 1 51

Total 317 287 30 334

(a) emprunt de 27 KGP (30 K€) d'une durée de 36sraqitaux de base +3.75%
(b) emprunts d’'une durée de 7 ans, avec un différéemboursement de 2 ans, a taux zéro, ce quiduitp
selon IAS 39 et IAS 20, a constater une décotegesirée en « Autres passifs »
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20.1.5.411.2 Dettes échues a moins d’'un an

Les dettes, présentant toutes une échéance infdaun an, s’'analysent comme suit :

Rubriques

(montants en K€) Solde au Solde au

30/06/2011*  31/12/20107

Emprunts et dettes financieres

Emprunts et dettes auprées des établiss. de crédit 91 a 62
Emprunts et dettes divers 2 573 2582
Fournisseurs et autres créditeurs

Avances et acomptes recus sur commandes 468 578
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2 846 3704
Personnel et comptes rattachés 1518 1510
Taxe sur la valeur ajoutée 65 2
Autres imp0ts et taxes 156 200
Clients avoirs a établir 116 53
Créditeurs divers 99 108
Dettes sur immobilisations 159 131
Autres passifs courants 17 20
Total 8 107 8 951

* hors passifs liés a des actifs non courants st étre cédés (cf § 20.1.5.4.12.)

(a) emprunt de 28 KE (31 K€) d’'une durée de 36 maoisaux de base +3.75% et découvert bancaire #& 54
(60 K€) & un taux fixe de 10.56%

(b) dont 1666 KE a un taux variable basé sur Buri® mois (contrats d’affacturage Egide SA), 961 K$
(665 K€) a un taux variable basé sur le taux de asicaire américain (contrat d’affacturage Egi&AUnc.),

et 219 K£ (242 K€) a un taux variable basé sual e base anglais (contrat d’affacturage Egide_tdi

Au 30 juin 2011, le montant des factures non paresninclus dans le poste Dettes fournisseurs epiasm
rattachés est de 400 K€, et le montant des chargager inclus dans le poste Personnel et comgtieshés est
de 976 K€ et de 156 K€ dans le poste autres ingidts<es.

20.1.5.4.12 Actifs non courants destinés a étre &l

Egide SA a engagé une demarche de cession desgeidtes ou des actifs industriels de sa filiajemta depuis

le début du 2"°semestre 2009. Ainsi, conformément a IFRS 5, Egiomdinue a étre intégrée globalement avec
poursuite de la prise en compte du résultat deastinité, et ses actifs et ses passifs sont claagésne ligne
spécifique de I'état de situation financiere comgla I'actif et au passif.
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Le détail de ces lignes figure dans le tableapoés:

Rubriques Solde au Solde au
(montants en K€) 30/06/2011 31/12/2010
Immobilisations corporelles 1295 1295
Valeur brute 3910 3910
Amortissements -1525 -1525
Dépréciations -1090 -1090
Autres actifs financiers 15 16
Préts et autres immobilisations financiéres 15 16
Autres actifs courants 209 119
Stocks et en-cours 3 3
Créances clients et comptes rattachés 5 1
Personnel et comptes rattachés 1 1
Impbts sur les bénéfices 1
Taxe sur la valeur ajoutée 99 108
Débiteurs divers 5

Trésorerie 88 5
Autres actifs 9

Total des actifs non courants destinés a étre cédés 1520 1430

Une dépréciation de 165 K€ a été enregistrée ef,2@nplétée de 34 KE en 2009 et de 26 K€ en 28du, le
poste Taxe sur la Valeur Ajoutée afin de constateisque de rejet des dossiers de demande de tesdment
des crédits de TVA présentés au fisc marocain gan&

Rubriques Soldeau  Solde au

(montants en K€) 30/06/2011 31/12/201¢
Emprunts et dettes financiéres non courants 334 391
Emprunts et dettes auprés des établissementsdie cré 334 391
Emprunts et dettes financieres courants 102 99
Emprunts et dettes auprés des établissementsdie cré 102 99
Autres passifs courants 398 309
Avances et acomptes recus 75

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 17 26
Personnel et comptes rattachés 9 17
Imp6t sur les sociétés 217 217
Autres imp0ts et taxes 72 49
Créditeurs divers 1

Autres passifs 8

Total des passifs liés a des actifs non courantssti@és a étre cédés 835 800

Les dettes financiéres a plus d’'un an représed&®2 KMAD (334 K€) a 8.75% taux fixe sur 11 ans)es
dettes financieres a moins d’'un an représenteBtLlIKMAD (102 K€) a 8.75% taux fixe sur 11 ans.

La situation au 31 décembre 2010 des déficits discaportables qui existerait chez Egima lors deelssion se
décompose ainsi : 2 643 K€ reportables indéfinim2r@61 K€ reportables pour 949 K€ jusqu’'au 31/0212
602 K€ jusqu'au 31/12/2012, 658 K€ jusqu’au 31/022 et 452 K€ jusqu’au 31/12/2014. Il n'a pas été
enregistré d’actif d'impét différé chez Egima rélat cette situation fiscale latente en raison adalifficulté
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d’'anticiper la possibilité d'utiliser ces déficitmr le futur acquéreur des parts sociales d’Egiatsence de
contréle fiscal récent validant ces déficits etitgs fiscaux aprés cession non estimables).

La valeur comptable de I'actif net destiné a étrdécs’éleve a 685 K€. Cependant des passifs supptaires
naitront lors de la dissolution conventionnelle gifea qui fera suite a la cession de ses actifssinigls en

2012.

Ainsi, des sommes non déterminables au 30 juin 2@tdnt dues au titre du licenciement du persomsgant et

au titre de I'apurement des dossiers de douanesstjein cours de négociation.

Cette dissolution constituerait également le féinérateur du paiement de pénalités et intérétetdedrliés a
I'exigibilité de la TVA et retenue a la source das factures émises par Egide SA, estimé a 150K€ a

30 juin 2011.

En conséquence, la valeur comptable de I'actifdestiné a étre cédé serait proche de la juste vakdte des
co(ts de cession qui est envisagée par la Diredtiogroupe. Il n'y a donc pas lieu de déprécieraetifs non

courants destinés a étre cédés au 30 juin 2011.

20.1.5.4.13 Imp6t et crédit d'impot

Rapprochement entre I'imp6t théorique et I'impahptabilisé :

Résultat semestriel des entreprises intégrées aapdt
Produit d’impdt théorique au taux en vigueur ayuso 2011
Incidence des pertes reportables
Charge d'imp6t comptabilisée

30/06/2011
- 113

37

-37

0

Pour mémoire, la situation fiscale latente au 3edwbre 2010 est composée des pertes reportabéfminent

d’'un montant de 45 105 K€ pour Egide SA et de 4 &6pour Egide USA Inc.

Par mesure de prudence, I'impét différé correspondex déficits reportables n'a pas été portécéfleu égard

aux regles comptables applicables.

20.1.5.4.14 Information sectorielle

Les secteurs opérationnels identifiés représefgentaleurs suivantes :

(en K€)
Egide
SA et
Egima
Chiffre d’'affaires 9748
Résultat opérationnel 179
Actifs immobilisés nets 843
Dep,enses_ d’investiss. 138
de I'exercice
Dépréciation d’'actifs -19276

immobilisés / IAS 36
Emprunts et dettes
financiéres non courants
Emprunts et dettes
financiéres courants

252

1 666

Au 30/06/2011

Egide

USA Inc

3430
154

* 103

* 14

* -209

665

Egide
UK

1054
59

93
27

-15
30

333

Total

14 232
392

1039
179

-1500

282

2 664

Egide
SA et
Egima
16 050

712

772
237

-1276
235

1845

*

Au 31/12/2010

Egide Egide

USA Inc UK
6 956 1698
69 -101
133 91
-2 8
-211 -15
48
463 337

Total

24 704
681

995
243

- 1502

283

2645

* hors actifs non courants destinés a étre cédgsassifs liés (cf § 20.1.5.4.12.). Le résultat agiénnel
d’Egima seul s’établit a - 187 K€ au titre du lemestre 2011 et - 492 K€ au titre de I'exerciced201
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20.1.5.4.15 Résultat financier

Les produits de trésorerie et équivalents de tefEoicomprennent essentiellement le résultat sssices de
VMP réalisées par Egide SA.

Le colt de I'endettement financier brut représéegecharges d'intéréts sur les emprunts apparaidsais |'état
de situation financiéere et la commission de finameet liée a I'affacturage.

Le détail des autres produits et charges finaneistrte suivant :

(en K€) 30/06/2011  31/12/2010

Résultat de change - 361 219
produit 456 806
charge - 816 - 587
Produits et charges divers -10 -61
produit 4 13
charge -14 -73
Total - 370 158

20.1.5.4.16 Résultat par action

Le résultat par action, dilué ou non, prend en denf "Résultat net - part du groupe" tel qu'ilsas I'état de
résultat global. Le résultat de base par actionobtnu en divisant le résultat précité par le n@mioyen
pondéré d'actions en circulation au cours de k#cer La date de prise en compte des émissionsiadiac
consécutives a des augmentations de capital enrairmést la date de disponibilité des fonds.dkiste qu'une
seule catégorie d'actions.

Le résultat dilué par action est obtenu en ajuseanbmbre moyen pondéré d'actions de l'impact malxde la
conversion des instruments dilutifs en actionsrailes, en utilisant la méthode dite du rachattidas. Les

options de souscription d'actions sont prises amsidération dans le calcul du nombre d'actions rihaes

supplémentaires uniquement lorsque leur prix daserest inférieur au cours de I'action sur le mér& la date
du calcul.

Le tableau suivant présente le nombre d'actiossgoricompte :

Au 30/06/2011 Au 31/12/2010
Date de prise Nombre Prorata Nombre
en compte d'actions ;l):)r:éc;r:rtl?:e g‘gr:ggrreé présence | pondéré
31/12/1999 643 598 1 643 599 1 643 598
03/04/2000 40( 1 400 1 400
05/07/2000 91 999 1 91 999 1 91 999
22/12/2000 245 33p 1 245 332 1 245 332
31/12/2001 3458 1 3458 1 3458
31/12/2003 1428 1 1428 1 1428
31/12/2004 7 099 1 7 099 1 7 099
31/12/2005 4942 1 4942 1 4942
21/08/2006 285 738 1 285 739 1 285 738§
31/12/2006 1837 1 1837 1 1837
31/12/2007 28 1 288 1 288
31/12/2008 1 3 1 3
31/12/2009 15 1 153 1 153
10/06/2011 2 0 0 0 0
Actions ordinaires 1286 275 1286 275
Nombre d'actions théoriques supplémentaires 0 0
Impact des instruments dilutifs 1286 275 1286 275
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20.1.5.8.17 Transactions avec les parties liées

Les dirigeants d’Egide SA sont au nombre de 4 ékiBent Directeur général et 3 administrateurs.

La rémunération brute versée au Président du dod$siministration s'est élevée & 80 KE au titre du
1*" semestre 2011 (78 K€ de salaire et 2 K€ d’avastagenature). Elle ne comprend que des élémems. fik
n’existe aucun avantage postérieur a I'emploi, asdndemnité de fin de contrat ni aucun autre agmt long
terme au profit des dirigeants. En dehors de stopkiens (voir ci-dessous), il N’y a aucun paiememtactions.
En tant que mandataire social, il bénéficie d'ussuemnce chdmage (contrat Garantie Sociale dess @ef
dirigeants d'entreprises), dont la part patronalestitue un avantage en nature. |l bénéficie égatérd’'une
voiture de fonction ainsi que d’'un intéressemenmtlas résultats, au méme titre que I'ensemble dksiss de
I'entreprise. Aucun intéressement n'a été versécaus du ler semestre 2011.

Il n'a pas été versé de rémunération au titre destibns de dirigeant d'Egide USA LLC, d’Egide US#.,
d’Egide UK Ltd et d’Egima.

Les administrateurs d’Egide SA n'ont pas recu @doptde souscription d'actions, a I'exception déskEent
Directeur général qui, au 30 juin 2011, est titgade 40 767 options de souscription d'actionscamformité
des dispositions de la loi n°2006-1770 du 30 décer@b06, il est précisé qu’'un minimum de 20 % dd®as
issues de I'exercice des options consenties a asrdptcette date devra étre conservé au nomitatf, gusqu’a
la cessation des fonctions du Président Directénégl.

Il a été versé au cours du ler semestre 2011 18e&Kfetons de présence aux autres membres du consell
d'administration (montant brut) au titre de I'exez2010.

Par ailleurs, les administrateurs bénéficient dassurance "Responsabilité civile des dirigeantaatdataires
sociaux" souscrite auprés de la société Chartigdrantie est de 4 500 K€ maximum, la franchise d8A est
de 25 K$ et la prime annuelle de 13 K€ hors taxes.

20.1.5.4.18 Engagements hors bilan

20.1.5.4.18.1 Engagements liés au financement destiété

Engagements donnés

Les engagements hors bilan peuvent étre résumédaltableau suivant :

Rubriques (en K€) 30/06/2011* 31/12/2010*
Nantissements 0
Cautions données 2930 3240
Total 2930 3240

* hors passifs liés a des actifs non courants st étre cédés (cf § 20.1.5.4.12.)

Egide SA s’est portée caution en faveur de la baridayds dans le cadre de la mise en place d'urtrabn
d'affacturage pour sa filiale Egide UK en avril 3)0pour un montant de 350 K£ représentant 388 K€ au
30 juin 2011. Elle s’est également portée cautiansdle cadre d’'un découvert bancaire obtenu en 2008
d’'un montant de 50 KE représentant 55 K€ au 3020it1.

Egide SA s’est portée caution en faveur de la s&aéWashington Street Investment LLC dans le cddre
contrat de bail signé par Egide USA Inc en oct@@8 a hauteur des sommes dues par Egide USA ltiteau
de ce contrat, sans limitation de montant (le layemuel étant de 219 K$, réindexé de 3 % tousriesagartir
de la 3™ année, et la durée du contrat de bail étant deng)) représentant au maximum au titre des loygers |
somme de 1 844 K$ soit 1 276 K€ au 30 juin 2011.
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Egide SA s’est portée caution en faveur de la $&di&ltic dans le cadre de la mise en place d'umrab de
financement (basé sur les créances clients etdeksy pour sa filiale Egide USA Inc en décembré&(Qour
un montant maximum de 1 750 K$ représentant la soderil 211 K€ au 30 juin 2011.

Engagements recus

Aucune garantie bancaire n'a été émise au prdiide.

Engagements réciprogues

Dans le cadre de la mise en place de l'affactusgavril 2006, Egide SA a souscrit une police diassce
crédit dans laquelle elle a désigné les factorsnaerbénéficiaires des indemnisations a percevoicande
défaillance des clients de la société. Les obligatid’indemnisation de la compagnie d’assurance Isuitées
vis-a-vis de la société a un décaissement maxingahal 500 KE.

Engagements relatifs aux actifs non courants destinétre cédés

- Egide SA a remis en gage des SICAV au Crédit dudNpour un montant a l'origine de 57 K€ afin de
garantir la caution bancaire accordée a la fillmbrocaine Egima, dans le cadre des cessions d&dnss
temporaires. La garantie est valable jusqu'a medelede cette caution. La valeur actualisée des 8ICA
nanties au 30 juin 2011 est de 64 KE€.

Ces équivalents de trésorerie ont été affectéosie g Autres actifs courants ».

- Egide SA s'est portée caution a premiére demand&venr du Crédit du Maroc afin de garantir I'enmra
long terme accordé par cette banque a Egima, psgamboursement complet de ce prét le 21 mars, 2015
pour un montant de 435 K€.

20.1.5.4.18.2 Engagements liés aux activités opéoainelles de la société

Engagements donnés

Les engagements sont les suivants :

Rubriques (en K€) Valeur au Ddamoins Didela5 Daaplusds
30/06/2011 * dlan* ans * 5ans*
Location immobiliere Trappes — Egide SA (1) 612 105 432 75
Location immobiliere Bolléne — Egide SA (2) 2154 192 991 971
Location immobiliere — Egide USA Inc. (3) 1276 159 870 248
Location immobiliere — Egide UK Ltd (4) 155 89 66 0
Total 4197 545 2 359 1294

* hors passifs liés a des actifs non courants st étre cédés (cf § 20.1.5.4.12.)

(1) Contrat de location sur 9 ans fermes ayant dént@a 5 mars 2008 — Loyer annuel indexé sur ltedNSEE
du codt de la construction a compter dlavril 2009

(2) Contrat de location sur 12 ans fermes ayantadéime 3 mars 2010 — Loyer annuel indexé sur itiad
INSEE du cot de la construction & compter fumhrs 2011

(3) Contrat de location sur 10 ans fermes ayantadéme 20 octobre 2008 — Loyer annuel augment& %epar
an a compter 20 octobre 2010

(4) Contrat de location sur 5 ans fermes ayant déma 25 juin 2008 — Loyer annuel augmenté de 247&d
l'issue de la premiére année puis de 6,67 % aukiste la 2éme année (les loyers des années 4estentr
inchangés)
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Engagements relatifs aux actifs non courants destinétre cédés

Rubriques (en K€) Valeur au Didamoins Didela5 Diaplusde
30/06/2011 * dlan* ans * 5ans*
Location immobiliere — Egima 669 22 111 536

Il s’agit d’un contrat de location sur 40 ans ayaémnarré le % février 2001, dont le loyer annuel est fixe.

20.1.5.4.19 Ventilation de l'effectif moyen

30/06/2011  31/12/2010

Cadres et assimilés 53 55
Agents de maitrise et techniciens 31 35
Ouvriers et employés 250 223

334 313

20.1.5.5 Evénements postérieurs a la cldture

Néant

20.2 Rapport des commissaires aux comptes sur lesngptes consolidés au 30 juin 2011
Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confarevptre assemblée générale et en applicationadicle L.
451-1-2 1ll du Code monétaire et financier, nousres/procéde a :

- 'examen limité des comptes semestriels conselidéumés de la société Egide S.A., relatifs &taoge
du ler janvier au 30 juin 2011, tels qu'ils somt®au présent rapport ;
- la vérification des informations données danafgport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ontététdis sous la responsabilité de votre conseil
d’administration. Il nous appartient, sur la bagermbtre examen limité, d'exprimer notre conclusion ces
comptes.

| - Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon @snas d'exercice professionnel applicables en Erado
examen limité consiste essentiellement & s'enireéeec les membres de la direction en charge dpscis
comptables et financiers et a mettre en ceuvre Eequres analytiques. Ces travaux sont moins éseqde
ceux requis pour un audit effectué selon les noruiiegercice professionnel applicables en France. En
conséquence, l'assurance que les comptes, pridadarensemble, ne comportent pas d'anomaliesfisgtives,
obtenue dans le cadre d'un examen limité est usirarece modérée, moins élevée que celle obtenuelean
cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avosgeglavé d'anomalies significatives de nature detgeen

cause la conformité des comptes semestriels cdésoiésumés avec la norme |IAS 34 - norme du référen
IFRS tel qu’adopté dans I'Union européenne reladivinformation financiére intermédiaire.
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Sans remettre en cause la conclusion expriméessiide nous attirons votre attention sur la not&.2(8.1 de
'annexe qui expose que :

- afin de sécuriser la trésorerie et de financerelsom en fonds de roulement résultant des perspscti
de croissance de tous les marchés du groupe, eitaradministration d’Egide SA a décidé de mettre
en place une opération visant a renforcer sesuess®a long terme dans les semaines qui viennent ;

- suite a cette opération, le niveau de trésorederapté sera suffisant pour faire face aux consémpsen
de la crise économique actuelle et aux besoinsillégeprise attendue de I'activité.

Il - Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérificationimfesmations données dans le rapport semestrietidi
commentant les comptes semestriels consolidés &ssauor lesquels a porté notre examen limité. NGausns
pas d'observation a formuler sur leur sincéritdeat concordance avec les comptes semestriels késo
résumés.

Paris et Neuilly-sur-Seine, le 17 octobre 2011

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit SYC SAS
Jean-Francois Chatel Bernard Hinfray

20.3 Autres informations financiéres
20.3.1 Commentaires sur I'activité du groupe au 3juin 2011

Le premier semestre 2011 est le quatrieme sem@sisentant une croissance continue du chiffre aitaf$. ||
s’affiche ainsi en hausse de 22 % par rapport auergemestre de I'année 2010 et en augmentatioerséejle
de 8 % par rapport au semestre précédent.

Le secteur militaire ainsi que le domaine de l'isiie et de la sécurité civile sont tous deux esissence,
modérée mais stable pour le premier, trés forte [@second, emmenée par I'utilisation de plusles ptendue
des produits pour application infrarouge. Les cosapts pour les applications automobile et aérogaittivile
se sont également maintenus a des niveaux de parice satisfaisants.

Dans le secteur des télécoms, quoique les prodeiteuvelle génération qui avaient été développéoars du
second semestre 2010 (comme les commutateurs eg}igont demeurés en progression constatée parrrapp
au premier semestre 2010, les produits traditiansetvant & équiper les nouvelles fibres optiqgmésonnu un
fort ralentissement, les opérateurs ayant senséiienéduits leurs investissements en nouvellesplies.

La répartition par marché est la suivante (prersgenestre de chaque exercice) :

1% semestre 2010 | 1° semestre 2011 Variation
En M€ % En M€ % En M€ %
Télécoms 2,3 2 3,3 24 +1,0 +43 %
Militaire & spatial 6,4 55 6,7 47 +0,3 +5%
Industriel 2,9 25 4,2 29 +1,3 + 45 %
Total 11,6 10(¢ 14,2 100 +2,6 +22 %

La comparaison séquentielle des deux semestreéazst la suivante :

2"9 semestre 2010| 1* semestre 2011 Variation
En M€ % En M€ % En M€ %
Télécoms 3,7 28 3,3 24 -0,4 -11%
Militaire & spatial 6,2 47 6,7 47 +0,5 +8 %
Industriel 3,2 25 4,2 29 +1,0 +31%
Total 13,1 100 14,2 100 +1,1 +8%
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La répartition des ventes par zone géographiquia sstivante :

1% semestre 2010 | 1°" semestre 2011 Variation
En M€ % En M€ % En M€ %
France 3,0 26 4,4 31 +14 +47 %
Europe (hors France) 2,0 1 15 11 -0,5 -25 %
USA et Canada 4,3 37 4,2 29 -0,1 -2%
Reste du monde 2,3 2( 4,1 29 +1,8 +78 %
Total 11,6 100 14,2 100 + 2,6 +22%

La trés forte progression des ventes dans la zddeste du monde » est principalement liée & lsssaoice du
chiffre d'affaires des produits télécoms, dont ¢esineurs d’ordre situés en Europe ou aux Etats sois-
traitent leur fabrication en Thailande, en CoréeniChine, ainsi qu’au poids du client SCD (miligilocalisé
en Israél. La croissance des ventes « France »odypeg traduit également la performance d'Ulis, &ddancais
dans le domaine de la sécurité civile utilisantdpplications infrarouges. Le bas de cycle atdants le secteur
spatial explique le recul des ventes dans la zoRerepe » alors que la quasi stabilité de la zohkSA et
Canada » est fortement liée au marché militaireraaié servi par la filiale américaine du groupe

Pour le premier semestre 2011, la répartition difreld’affaires des 10 principaux clients est lavgante :

Rang | Client Marché %
1 JDSU / Fabrinet / Sanmina  Télécoms 15 %
2 Ulis Industries et sécurité civile 14 %
3 SCD Militaire 12 %
4 Crane Electronics Militaire 6 %
5 Sofradir Militaire 6 %
6 International Rectifier Militaire 4%
7 Textron Militaire 3%
8 AEC / Welwyn Industries et sécurité civile 2%
9 Autocruise Industries et sécurité civile 2%
10 Cyoptics Télécoms 2%

Ont quitté le top 10 par rapport au premier seraed@10 : Thales Alenia Space (entrée en bas de cicl
secteur spatial), 3SP/Coset (télécoms) et Flirrdmoluge). Sont entrés dans le top 10: AEC/Welwyn
(aéronautique civile), Autocruise (automobile) gbftics (télécoms).

Les 10 premiers clients représentent 66 % du ehifaffaires du premier semestre 2011 contre 56ufdas
méme période de 2010.

La répartition par société est la suivante :

1* semestre 2010 | 1° semestre 2011 Variation
En M€ % En M€ % En M€ %
Egide SA 7,2 62 9,7 68 +2,5 +35%
Egide USA 3,6 31 3,4 24 -0,2 -6 %
Egide UK 0,8 7 1,1 8 +0,3 + 37 %
Total 11,6 100 14,2 100 + 2,6 +22 %

Egide SA a bénéficié pleinement de la croissancendrché télécoms et industriels dont les chiffedfaires
sont respectivement passés de 2 a 3,1 milliongabeet de 1,5 a 2,4 millions d’euros entre les dmmestres.
Bien qu’Egide USA ait trés légérement augmentévaeges en dollars, la parité euro/dollar défavaradul
premier semestre 2011 (cours moyen de 1,40311ectr®2843 au premier semestre 2010) a eu un fEddm
sur la conversion en euros desdites ventes, expitqde fait la baisse affichée de 6 %. Egide Ukgcanne
croissance de 37 %, réalise une trés bonne penfmen@ue en partie au secteur automobile) qu'ilvizom
néanmoins de relativiser compte tenu d’un effebakee favorable.
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20.3.2 Commentaires sur les résultats consolidés dmupe au 30 juin 2011

Le retour a I'équilibre constaté sur I'exercice QGdst d0 a la forte augmentation des ventes, obtgrace a la
position de leader du groupe sur les marchés téigcamilitaire et sécurité et a la bonne tenue dgsctifs

industriels et financiers. L'opération de cessiolmeation du batiment de Bollene réalisée au presaenestre
2010 avait assuré la trésorerie suffisante pouetsgr la crise et contribué a hauteur d’enviranillion d’euros

au bénéfice net de I'exercice. Le franchissemenpant mort au second semestre s’est traduit panésaltat

opérationnel positif pour le groupe sur la période.

Grace au bon niveau des ventes atteint au preemeestre 2011, le groupe a généré un bénéfice apérat de
0,4 million d’euros, soit 2,75 % du chiffre d’affas.

Il convient de préciser que ce résultat inclutdeéts fixes d’Egima (environ 0,2 million d’eurosrdd®,1 liés a
un premier plan social terminé en mai), colts qugrbupe doit supporter jusqu’a la réalisationaife de la
cession de la filiale marocaine prévue avant ladiindeuxieme semestre 2012. Cette forte améliorates
résultats, dans la continuité des semestres pmsdmnfirme que le positionnement de la sociétédes
produits « High End » associé a un volume satisfaide vente retrouvé, lui permet d’'atteindre dgeatifs de
rentabilité opérationnelle attendue.

Le taux de consommation de matieres premiéres eestre amélioré et représente 39 % des ventesirits ple
mieux qu'au premier semestre 2010 et 1 point dexnigr’au second semestre 2010), confirmant ainsilgs
bonnes performances industrielles ont été maintene part des frais de personnel atteint 43 % Hiffre
d’affaires, soit moins deux points par rapport disémestre 2010 et stable par rapport au secondsser2@10.
Les paramétres de productivité n’ayant subi auaétérioration, I'évolution des effectifs et des toéssociés
ne concerne que du personnel direct. L’effectif amoylu groupe au®lsemestre 2011 était de 334 personnes
(213 a Bollene et 19 a Trappes chez Egide SA, €@ Elgide USA, 23 chez Egide UK et 9 chez Egimbgtait

de 306 au 1 semestre 2010 et de 313 au 31 décembre 2010.

Le niveau des charges externes reste stable dimestee a I'autre a environ 2 millions d’euros, grada bonne
maitrise des frais fixes ; il en est de méme dg®imet taxes qui restent équivalents par rappprisamestres
précédents.

Les amortissements et dépréciations des immoldisaisont en légére baisse a 0,1 million d’euratrec0,2
million d’euros au premier semestre 2010. Le mantalativement faible des investissements depuisiplrs
trimestres explique cette évolution.

Le résultat opérationnel ressort ainsi a + 0,4iomlld’euros, contre — 0,4 au premier semestre ZBafs gain
sur cession immobiliére pour 0,9 million d’eurdBar entité, ce résultat se décompose comme sgitle BA :
+ 0,4 million, Egima : - 0,2 million, Egide USA :3;15 million et Egide UK : + 0,05 million.

Le colt de I'endettement financier net de 0,1 wmnillid’euros reste d’'un niveau comparable aux seegestr
précédents, I'utilisation du factor dans toutesdastés du groupe en représentant la majeureepasi forte
évolution des cours de cléture des devises comparée cours moyens auxquels sont enregistrés haptes
courants entre les sociétés du groupe ont génér@ente de change au niveau du groupe de 0,4 mdleuros,
portant le résultat financier au 30 juin 2011 a peee de 0,5 million d’euros. Pour informationtébleau ci-
dessous présente les cours des devises dont lesiores semestrielles sont a I'origine des écaetxldanges
constatés dans les comptes :

$ US £ GBP MAD Maroc
Cours moyen historique 1,3335 0,6817 10,9807
Cours de cléture au 31/12/2010 1,3362 0,8608 15,173
Cours de cléture au 30/06/2011 1,4453 0,9026 10,328

Compte tenu des éléments ci-dessus, le résultasemeéstriel dégage ainsi une perte de 0,1 millieards
contre un bénéfice de 1,0 million d’euros au calurd®™ semestre 2010 (dont 0,9 million d’euros liés adasion
immobiliére de Bolléne).

La marge d’autofinancement, qui correspond au t@#snét corrigé des charges et produits sans incelsur la
trésorerie ou non liés a I'activité ressort a + @yllion d’euros, contre + 0,2 million au premiegrsestre 2010
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(hors impact positif de la cession immobiliere p&® million d’euros) et — 0,4 million au secondrsstre
2010.

Au cours du 1 semestre 2011, les immobilisations corporellesanigimenté de 0,05 million d’euros en valeur
nette ; il s'agit principalement d’investissemerdalisés par Egide SA. Les immobilisations finaresérestent
stables et sont constituées par les dépbts detgaligs aux contrats de locations immobiliéresgitle SA et
d’Egide USA. Les actifs non courants représeni@piart du prix de cession des immeubles de Cantetide
Bollene dont le paiement a été contractuellemeiférdi, augmenté du crédit d'impdt recherche dedreice
2010 (0,2 million d’euros) qui ne sera remboursaji& compter du® janvier 2014 s'il n’est pas utilisé.

Le besoin en fonds de roulement (stocks + créaclemss et autres actifs courants - dettes foueniss est de
43 jours de chiffre d'affaires, en augmentation zgoport aux semestres précédents car lié a la fodissance
séquentielle des ventes.

La consommation de trésorerie de 1 million d’eusascours du premier semestre 2011 a servi a findese
investissements de la période (0,2 million) etoleds de roulement (0,8 million), ces deux élémeantxernant
principalement Egide SA.

Les capitaux propres s'élevent a 3,1 millions d'susoit 25 % du total du bilan. L'endettement (usttes
financieres a plus et moins d'un an — trésorergpatible) est de 2,3 millions d’euros (principalemié a
I'affacturage et au Prét Régional au Maintien d&viploi obtenu en juillet 2010 par Egide SA pour Gilion
d’euros), soit 74 % des capitaux propres. L'uttiza de I'affacturage a consisté a maintenir l&saoces dans le
poste « Clients » et a inscrire la contrepartie«dPettes financieres a moins d'un an ». Au 30 R@11, le
montant des créances financées est de 2,6 milli@usos Il convient de préciser que les dettesiieres liées
a la société Egima sont inscrites dans les paésifsaux actifs destinés a étre cédés a hauteOrddemillion
d’euros.

20.3.3 Informations financiéres d’Egide SA au 30 jim 2011 (résultats sociaux aux normes francaises)

Le tableau suivant résume les principales inforomastifinancieres relatives a Egide SA au 30 juin1201

(en millions d'euros) 30 juin 2010 30 juin 2011
Chiffre d’affaires 7,3 9,7
Excédent brut d'exploitation -0,4 -0,2
Résultat d'exploitation -0,3 +0,3
Résultat financier -0,3 -0,4
Résultat exceptionnel +0,9 0,0
Résultat net +0,3 -0,1

20.3.4 Eléments postérieurs a la cléture du 30 juia011

En terme d’activité, au cours du troisieme trimeste I'exercice 2011 clos le 30 septembre, Egidialisé un
chiffre d’affaires consolidé non audité de 6,4 ik d'euros, Iégérement supérieur a celui du itoie

trimestre de I'exercice précédent (+ 3 %) et esdmde 11 % par rapport au second trimestre 2Ctfe Baisse
avait néanmoins été anticipée et des mesures, n@anhthez Egide USA, avaient été prises pour eitelirtes

conséquences en termes d’'impact sur les résultats.

Les Télécoms ont représenté 22 % de ce chiffrefadfes, le secteur défense et spatial 50 % et dtege
industriel 28 %. Toutes les sociétés opérationsallegroupe ont eu leur chiffre d'affaires séquemn baisse :
- 10 % pour Egide France, - 7 % pour Egide USA%t % pour Egide UK.

Sur les 9 premiers mois de chaque exercice, latiépa par marché est la suivante :

9 mois 2010 9 mois 2011 Variation

En k€ % En k€ % En k€ %
Télécoms 4032 2 4764 23 + 732 +18 %
Militaire & spatial 9234 52 9 895 48 + 661 +7 %
Industriel 4571 25 5959 29| +1388 +30 %
Total 17 837 10¢ 20618 100 +2781 +16 %

63



Sur les 9 premiers mois de chaque exercice, latiépa par société est la suivante :

9 mois 2010 9 mois 2011 Variation

En k€ % En k€ % En k€ %
Egide SA 11 360 64 14 096 68 +2736 +24 %
Egide USA 5 254 29 4 967 24 - 287 -5%
Egide UK 1223 7 1555 8 + 332 +27%
Total 17 837 1000 20618 100 +2781 +16 %

Sur I'année 2011, le chiffre d'affaires consolidé mudité du groupe Egide s'est élevé a 26,9 mdlaleuros, en
progression de 8,8 % par rapport a I'année pré¢éden

En millions d'euros 2010 2011 * Variation
1%" trimestre 5.3 7,0 +32,1%
2°™ trimestre 6,3 7.2 +14,3 %
3*™trimestre 6,2 6,4 +32%
4*™trimestre 6,9 6,3 -8,7%
Chiffre d'affaires 24,7 26,9 +8,8%

* (non audité)

Le secteur militaire et spatial a représenté 49%e%adtivité en 2011 (contre 51 % en 2010), le sectndustriel
28 % (25 % en 2010) et les télécoms 22 % (24 %C0R La filiale marocaine Egima, dont les locaonts
loués depuis le mois d'avril 2011, a contribué atbar de 1 % dans le chiffre d’affaires consolidégioupe.
Les produits infrarouges tant pour les applicationges que militaires ont constitué le moteurlderoissance
au cours de l'année 2011.

En millions d'euros 2010 2011 * Variation
Défense et spatial 12,5 13,0 +4,0%
Télécoms 6,1 5,8 -49%
Industries et  sécurité 6,1 7,8 +27,9%
civile

Autres (Egima) 0,0 0,3 -

* (non audité)

La répartition de I'activité 2011 par unité est 6@ % pour Egide SA, 25 % pour Egide USA, 8 % pour
Egide UK et 1 % pour Egima. L'impact des variatiales taux de change reste non significatif pounvérges
d’Egide UK libellées en livres sterling mais a affe Egide USA dont les ventes sont libellées etado(1 € =
1,3917 $ en 2011 contre 1,3268 $ en 2010). En @éeléschiffre d’affaires d’Egide USA est en croissa de

2,5 %.

En millions d'euros 2010 2011 * Variation
Egide SA 16,0 17,7 + 10,6 %
Egide USA 7,0 6,8 -2,9%
Egide UK 1,7 2,1 +235%
Egima 0,0 0,3 -

* (non audité)

20.4 Procédures judiciaires et d'arbitrage

Il n’existe pas de procédure gouvernementale, jaidgcou d’arbitrage, y compris toute procéduretdarsociété
a connaissance en date de la présente actualisgtiomst en suspens ou dont elle est menacéegilde
d’avoir ou ayant eu au cours des 12 derniers mes affets significatifs sur la situation financiésa la
rentabilité de la société.
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20.5 Changement significatif de la situation finanére ou commerciale

A la date de la présente actualisation du docurdentéférence, aucun autre changement signifidatifa
situation financiére ou commerciale du groupe nésestenu depuis le 31 décembre 2010.
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21.1 Capital social

21.1.1 Nombre d'actions et valeur nominale

21.INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Au 31 décembre 2011, le capital social est de 26®IReuros, divisé en 1286 300 actions de 2 edeos
nominal. Il n'y a qu'une seule catégorie d'actidies le cas particulier des actions a droit dee wauble
mentionnées au paragraphe 18.3. Le capital sostainggralement libéré. Il n'existe aucune sQretécun
privilege ou nantissement sur le capital de laétéci

Pour mémoire, dans le cas ou les capitaux propees dociété deviennent inférieurs a la moitié dpital
social, la dissolution de la société ayant ététéeapar 'assemblée générale mixte le 19 juin 2(08™
résolution), le capital doit, au plus tard & lateté du deuxiéme exercice suivant celui au couguella
constatation des pertes est intervenue, étre rdduitmontant égal a celui des pertes qui n'onéfa imputées
sur les réserves, si I'actif net n'a pas été retidsa concurrence d’'une valeur au moins égake @ditié du

capital social.

Ainsi, I'assemblée générale extraordinaire réuai2d novembre 2011 a décidé une réduction du ¢apittvée
par des pertes antérieures. Cette réduction sadtite par la diminution de la valeur nominalel’detion, qui
est passée de 10 euros a 2 euros. Le nombre disietsd resté inchangé.

21.1.2 Capital autorisé non émis

Le tableau récapitulatif des délégations de conmpéteaccordées par l'assemblée générale au consell

d'administration dans le domaine des augmentatiercapital au 31 décembre 2011 est le suivant :

Date de |Date Montant Utilisation Utilisation Montant
I'AG d'expiration | autorisé des des résiduel au
de la délégations | délégations |jour de
délégation les années |aucoursde |l'établiss. du
précédentes |l'exercice tableau
Autorisation 13/05/11 12/07/13 | _Actions Non Non Actions
d'augmenter le 10 000 000 € 10 000 000 €
capital avec Titres créance Titres créance
maintien du DPS 100 000 000 § 100 000 000 %
Autorisation 13/05/11 12/07/13 | _Actions Non Non Actions
d’augmenter le 10 000 000 € 10 000 000 €
capital avec Titres créance Titres créance
suppression du DPS 100 000 000 € 100 000 000 £
Autorisation 13/05/11 12/07/13 Non Non -
d’augmenter le 15 % du
nombre de titres a montant
émettre en cas initial de
d’augmentation de 'augmen-
capital avec et sans tation
DPS
Autorisation 28/05/10 27/07/12 Maximum dui Non Non -
d’augmenter le montant fixé
capital dans le cadre dans la
d’'une offre visée a résolution
l'article L.411-2 11 avec suppr. dy
du code monétaire DPS et 20 %
et financier du capital
social par an
Autorisation 28/05/10 27/07/13 | 5% du capital  Oui Oui 0,67 % du
d’émettre des capital
options de
souscription
d’actions
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Il est précisé que la résolution déléguant au dbd&aiministration la compétence d'augmenter lgitahpar

émission d'actions réservées aux salariés adhé&emtsplan d'épargne d’entreprise institué a ikitiite de la
société a été rejetée, a la demande du conseihifiestiration, par I'assemblée générale du 28 maD 2t par
celle du 13 mai 2011.

21.1.3 Capital potentiel

Autorisation d'émission d’'options de souscriptidactions

L'assemblée générale du 28 mai 2010 a donné awitaledministration l'autorisation d'émettre déscks

options dans la limite de 5 % du capital social pki& de souscription doit étre au moins égal enéeyenne des
cours cotés aux vingt séances de bourse précédantion du conseil d’administration, diminuéesdié. Cette
autorisation est valable pour une durée de 38 mois.

La situation des plans en vigueur au 30 novembid 28t donnée au § 17.3.

21.1.4 Evolution du capital social

Le tableau suivant détaille I'évolution du capiapuis la création de la société :

Date Nature de Augmen- | Réduction Prime Nombre | Nominal | Montant
I'opération tation de | de capital | d’émission total des du capital
capital (€) (€) (€) d’actions actions (€)

14/10/86 | Constitution 457 347 30000 15.24€ 457 347
15/12/87 | Augmentatioft 320 143 510000 15.24€ 777 490
30/09/88 | Augmentatiof ) 654 311 93920 15.24€ 1431801
03/11/88 | Augmentatiof? 419 235 76301 121420 15.24€ 1851034
09/11/90 | Augmentatioty 449 725 1509200 15.24 € 2300 760
27/04/92 | Réductiort” 920 304 150 920) 9.15€| 1380 454
18/05/92 | Augmentatioft 1 829 384 3509200 9.15€ 3209 844
03/06/94 | Augmentatiof? 927 262 452294  9.15€ 4137 107
11/06/99 | Augmentatiof? 1 749 844 1751013 643598 9.15€ 5886 953
03/04/00 | Augmentatiof? 3659 3297 643998 9.15€ 5890617
05/07/00 | Augmentatioff 841 509 11670354 7359971 9.15€ 6732121
22/12/00 | Augmentatiof? 2 244 037 93435443 981329 9.15€ 8976 159
29/06/01 | Augmentatiof? 837 131 (837 131 981 329 10 €] 9813290
31/12/01| Augmentatiofi” 34 580 17 152 984 787, 10 €| 9847 87(Q
31/12/03| Augmentatiofi” 14 280 7 083 986 215 10 €| 9862 15(
31/12/04| Augmentatiofi” 70 990, 35211 993 314 10 €| 9933 14Q
31/12/05| Augmentatioft” 49 420 24512 998 256 10 €] 9982 560
28/02/06 | Augmentatiofi” 18 280 9067 1000 084 10 €] 10 000 84(
17/08/06 | Augmentatiof® 2 857 38( 2143039 1285827 10 €| 12 858 22(
31/12/06 | Augmentatioft” 90 180 1 285 831 10 €| 12 858 31(
31/12/07 | Augmentatiofi” 2 880 5760 1286119 10 €] 12 861 19(¢
31/12/08 | Augmentatioft? 30 60| 1 286 122 10 €] 12 861 22(¢
31/12/09 | Augmentatioff” 1530 3060] 1286275 10 €| 12 862 75(
28/11/11| Augmentatiofi” 250 1 286 300 10 €| 12 863 00(
28/11/11| RéductioR” 10 290 40( 1 286 300 2€| 2572600

1
2

w

4
5
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Apports en numéraire
Dont apport en nature : 158 851,88 € (1 042 000 F)
Dont compensation avec des créances : 137 20449@0€000 F)
Réduction du nominal de 15,24 € (100 F) a 9,160cR)
Introduction au Nouveau Marché de la Bourse dé&sRavisa COB n° 99-775 du 7 juin 1999
Levée de stock options suite au déces d'un béaiédic
Augmentation de capital en numéraire — Visa COBGt884 du 26 mai 2000

Augmentation de capital en numéraire — Visa COBG1844 du 14 novembre 2000
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®) Incorporation de réserves pour conversion du abeit euros portant le nominal de I'action de €150 F) &
10 € (65,5957 F)

Levée de stock options au cours de I'exercice 2001

Levée de stock options au cours de I'exercice 2003

Levée de stock options au cours de I'exercice 2004

Levée de stock options au cours de I'exercice 2005

Levée de stock options au 28 février 2006

Augmentation de capital en numéraire — Visa AMP&271 du 21 juillet 2006

Exercice de 36 BSA au cours de I'exercice 2006agmdnt la création de 9 actions nouvelles
Exercice de 1 152 BSA au cours de I'exercice 28fffainant la création de 288 actions nouvelles
Exercice de 12 BSA au cours de I'exercice 2008agmdnt la création de 3 actions nouvelles
Exercice de 612 BSA au cours de I'exercice 2008a@mant la création de 153 actions nouvelles
Levée de stock options au 28 novembre 2011

Réduction du nominal de 10 € & 2 € - AGE du 28naore 2011

La société ne détient directement aucune de sqwgwa@ctions. Il en est de méme pour les filialesng
détiennent aucune action de la maison mere.
21.1.5 Modifications intervenues au cours des troderniéres années

Le tableau suivant présente les évolutions du @amh pourcentage et en droits de vote, sur tes dernieres
années :

Situation au 31/12/10 Situation au 31/12/09 Situatn au 31/12/08

Nbre % du | % droits| Nbre % du | % droits| Nbre % du | % droits
d'actions| capital vote d'actions| capital vote d'actions| capital vote

Dirigeants 2512 0,20 0,34 2512 0,20 0,34 2512 0,20 0,34
FCPR 21 ¢ 217 152 16,88 26,42 217152 16,88 26,42 217152 16,88 26,34
21 Esenga

Public 1066 611 82,92 73,24 1066 611 82,92 73,24 1066 45§ 82,92 73,21
Total 1286 27% 100,00 100,00 1 286 275 100,00 100,00 1 286 122 100,00 100,00

En date du 23 juin 2011 (avis AMF), la société Zhitale Partners a informé la société qu’elle dvaitchi a la

baisse les seuils de 5, 10 et 15 % en capital 612010 et 5 % en droits de vote suite a la cadsars marché
de l'intégralité des actions qu’elle détenait.

La situation au 31 décembre 2011 est donnée agnaatee 18.1 du présent document.

21.2 Acte constitutif et statuts

Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pné&e dans le document de référence déposé le R2@it n'a
pas évolué.

21.2.1 Rachat par la société de ses propres actions

Article 37 des statuts « Dans les cas prévus par les textes légaux efiglementaires, 'assemblée générale
ordinaire peut autoriser la société, pour une diimiéée n'excédant pas dix-huit mois, a acheter m®pres
actions. Cette assemblée doit fixer les modalig&gapération, notamment le prix maximum d'actendmbre
maximum d'actions a acquérir et le délai dans lEaguisition doit étre faite. »

L'assemblée générale du 13 mai 2011 n'ayant paséstsur une résolution visant a mettre en ceuvre un
programme de rachat d’actions et le niveau deswésdibres n'étant pas suffisant, aucun contraliqigdité
n'a pu étre mis en place par la société.
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21.3 Marché des titres de la société

Les actions de la société ont été introduites sdduveau Marché de la Bourse de Paris le 11 jg89lLe
cours d'introduction a été fixé a 18,30 euros géipa. Auparavant, elles ne faisaient I'objet d'ane cotation
sur une place financiére francaise ou étrangeles Ebnt actuellement cotées sur le compartimete (Eurolist
de NYSE Euronext Paris, sous le code ISIN FR0O008032

Compte tenu d'un nombre d'actions composant leategui 31 décembre 2010 de 1 286 275 et d'un amirs
cléture en date du 31 décembre 2010 de 5,64 @pidatisation boursiere était de 7,25 millions dbesu

En date du 30 décembre 2011, la capitalisationdiéngr de la société était de 7,63 millions d'e(to286 300
actions au cours de 5,93 €).

Le tableau ci-dessous retrace les évolutions des &t le volume des transactions de l'actionesi®¥ derniers
mois :

Cours de Il'action en euros Volume moyen dep
transactions
Plus bas Plus haut Cours moyen En nombre de
de clbture titres

Janvier 2010 8,73 9,79 9,29 296
Février 2010 7,90 9,38 8,53 317
Mars 2010 8,11 8,93 8,49 489
Avril 2010 8,22 9,50 8,52 598
Mai 2010 6,32 9,50 7,72 532
Juin 2010 6,18 7,78 6,63 421
Juillet 2010 5,58 7,03 6,14 936
Ao(t 2010 5,31 6,20 5,76 471
Septembre 2010 5,20 6,90 5,82 992
Octobre 2010 5,63 6,56 5,89 407
Novembre 2010 5,70 6,38 6,04 330
Décembre 2010 5,28 5,90 5,61 821
Janvier 2011 5,38 7,20 6,79 1569
Février 2011 6,96 7,92 7,52 1297
Mars 2011 8,16 19,40 13,24 11 396
Avril 2011 13,03 17,59 14,90 2718
Mai 2011 13,00 16,18 15,24 1330
Juin 2011 11,62 18,00 13,31 7 562
Juillet 2011 12,16 15,34 14,05 1629
Ao(t 2011 8,30 13,43 10,78 1648
Septembre 2011 7,22 11,67 9,25 1851
Octobre 2011 5,86 7,70 6,65 2 833
Novembre 2011 5,40 7,45 5,97 1780
Décembre 2011 5,00 6,88 6,01 1289

Le mode de négociation du titre Egide sur Euroratis était jusqu'au 31 mars 2011 une cotation en
« continu ». La décision du mode de négociationtities sur le marché Euronext par I'opérateur dectmé est
fonction du nombre de transactions réalisées par f@ choix du mode de négociation « continu »ceone les
titres qui bénéficient de plus de 2 500 transastipar an. Les titres moins négociés sont éligialesnode
« fixing », a savoir une ou deux cotations par jale maniére a concentrer la liquidité a un montenia
journée et permettre une rencontre optimale erffre et demande. En effet, en dessous de ce noddre
transactions, le mode de cotation en continu egtsrefficace. Au 31 décembre 2010, le nombre deséetions
sur le titre Egide était de 1 121 transactionsc&mséquence, le mode de cotation du titre Egidé enédifié en
fonction de ce critére, avec effet au 4 avril 20Cbmpte tenu du retour de volumes significatifscanges
depuis le mois de mars 2011, Euronext a décidalgade 30 mai 2011, I'action Egide bénéficieraindeveau
d’une cotation en « continu ».
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21.4 Projet de transfert sur Alternext

L'assemblée générale du 28 mai 2010 avait autalis®s sa seizieme résolution le transfert vers lecinga
multilatéral de négociations Alternext — NYSE Ewrhet donné tous pouvoirs au conseil d’administnapour
mettre en ceuvre ce transfert. Les conditions declidarau cours de I'exercice 2010 n'ayant pas pedeis
déposer un dossier de transfert, le conseil d'agtniiion n'a pas encore utilisé la délégation lyiia été
donnée.
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22.CONTRATS IMPORTANTS

Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pnése dans le document de référence déposé le RP@it n'a
pas évolué.

En novembre 2011, Egide USA a renouvelé son colatngtterme de 2 ans avec Crane Aerospace & Eldcto
(anciennement Interpoint). Selon cet accord, E¢gi®A fournira plus de 100 000 boitiers hermétiqdes
puissance, pour une valeur d’environ 4,3 millioesddllars, qui seront produits sur le site aménicai groupe a
Cambridge (Maryland).
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23.INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS ET DECLARATIONS D 'INTERETS

La section présentée dans le document de réfédeémmese le 21 avril 2011 n’a pas évolué.
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24 .DOCUMENTS ACCESSIBLES AU PUBLIC

Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pnése dans le document de référence déposé le RP@it n'a
pas évolué.

24.1 Communiqués de presse

26/04/2011 Egide présente a SPIE une gamme cong@ételutions pour l'infrarouge
13/05/2011 Compte rendu de I'assemblée général@anai 2011

20/06/2011 Egide présente au ®#9 Salon du Bourget une gamme compléte de solutioosr p
I'aéronautique et I'espace

27/07/2011 Nomination de Catherine Gerst et de &fib¢lollard comme administrateurs d’Egide

13/07/2011 Chiffre d’affaires du"2°trimestre 2011

13/09/2011 Un constat de ralentissement de lasance du chiffre d’affaires

10/10/2011 Résultats semestriels 2011 — Chiffréfali@s du 3™ trimestre 2011

02/11/2011 Egide renouvelle sont contrat long teawex 'américain Crane Aerospace & Electronics

23/11/2011 Egide annonce sa participation au progra de défense européen SIMCLAIRS
29/11/2011 Compte rendu de I'assemblée général8dnai 2011
04/01/2012 Chiffre d’affaires 2011

24.2 Calendrier prévisionnel de parution des élémés financiers

Date Informations Communication

Janvier 2012 Actualisation du document de référ@edd Dépot AMF

Avril 2012 Présentation des comptes de I'exerci@®12 Réunion SFAF

Avril 2012 Chiffre d’affaires du % trimestre 2012 Communiqué de presse
Avril 2012 Document de référence 2011 Dépodt AMF

Mai 2012 Assemblée générale
Juillet 2012 Chiffre d’affaires du®2°trimestre 2012 Communiqué de presse
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25.INFORMATIONS SUR LES PARTICIPATIONS

La section présentée dans le document de réfédeémmese le 21 avril 2011 n’a pas évolué.
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26.RESOLUTIONS PROPOSEES EN ASSEMBLEE GENERALE

26.1 Assemblée générale mixte du 13 mai 2011

Texte des résolutions ordinaires

PREMIERE RESOLUTION - Approbation des comptes sociax

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la keates rapports du conseil et des commissaires @uptes
sur I'exercice clos le 31 décembre 2010, approtels, qu’ils ont été présentés, les comptes socsunuels
arrétés a cette date, se soldant par un bénéfigd21610,14 euros.

Elle approuve également les opérations traduites das comptes ou résumées dans ces rapports.
L’assemblée générale donne, en conséquence, aurisiateurs, quitus de I'exécution de leurs masigetur

I'exercice écoulé. Elle donne également quitus emmmissaires aux comptes de I'accomplissement ate
mission.

e

DEUXIEME RESOLUTION - Conventions de I'article L.225-38 du code de commerce

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la Ecturrapport spécial des commissaires aux compteles
conventions entrant dans le champ d'application disgositions de l'article L.225-38 du code de carua,
approuve chacune de ces conventions, les personnesrnées n‘ayant pas pris part au vote.

TROISIEME RESOLUTION - Affectation du résultat

L’assemblée générale, sur proposition du conseiministration, décide d'affecter le bénéfice dexdrcice
d'un montant de 232 510,14 euros de la maniérastav

- imputation sur le poste “ Report a nouveau " pauotalité

En application des dispositions de l'article 243 kiu Code Général des Impbts, il est rappelé quiauc
dividende n’a été versé au titre des trois exesgrécédents.

L’assemblée générale prend acte que les capitayscgs demeurent inférieurs au capital social.

QUATRIEME RESOLUTION — Approbation des comptes conslidés

L’assemblée générale, aprés avoir entendu la lectes rapports du conseil et des commissaires @uptes
sur I'exercice clos le 31 décembre 2010, approtels,qu’ils ont été présentés, les comptes corsolahnuels
arrétés a cette date, se soldant par un bénéfi6B@b78,60 euros.

CINQUIEME RESOLUTION — Approbation du rapport du pr ésident sur les conditions de préparation et
d'organisation des travaux du conseil d'administraion et sur les procédures de contrdle interne et de
gestion des risques mises en place par la sociétéde rapport des commissaires aux comptes établi
conformément aux dispositions de I'article L. 225-25 du code de commerce

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la éedwrrapport du président du conseil d'adminismasiur les
conditions de préparation et d'organisation degatra du conseil d'administration et sur les procésiude
contrble interne et de gestion des risques miseplare par la société, conformément aux dispostide
l'article L.225-37 alinéa 6 du code de commercemts avoir entendu lecture du rapport des coramessaux
comptes sur ledit rapport, approuve lesdits raggport

SIXIEME RESOLUTION — Approbation du rapport spécial du conseil d'administration sur les options
de souscription d'actions

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la éedturapport spécial du conseil d'administratianesioptions
de souscription d'actions, approuve ledit rapport.
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SEPTIEME RESOLUTION — Renouvellement d’'un mandat dadministrateur

L'assemblée générale, constatant que le mandaniiedrateur de Monsieur Philippe Brégi vient a ietion
ce jour, décide, sur proposition du conseil d'adstiation, de renouveler le mandat de celui-ci pag durée
de six ans, soit jusqu'a lissue de l'assembléérgknordinaire appelée a statuer en 2017 surdeptes de
I'exercice clos le 31 décembre 2016.

HUITIEME RESOLUTION — Nomination d’'un nouvel admini strateur

L'assemblée générale, constatant que le mandamitiéstrateur de Monsieur Albert Zylbersztejn viedt
expiration ce jour et que ce dernier ne souhaiterpaouveler son mandat, décide, sur propositiooahseil
d’administration, de nommer en qualité de nouvehiadistrateur pour une durée de six années qui paefiml a
l'issue de la réunion de I'assemblée générale andirtenue dans I'année 2017 pour statuer surdepies de
I'exercice clos le 31 décembre 2016 :

Madame Catherine Gerst

Née le 12 décembre 1957 a Toulon (83)

Demeurant 7 rue Saint Lazare a Paris (75009)

NEUVIEME RESOLUTION — Nomination d'un nouvel admini strateur

L'assemblée générale, sur proposition du conseiministration, décide de nommer en qualité de ebuv
administrateur pour une durée de six années quidpaefin a l'issue de la réunion de I'assembléeégéle
ordinaire tenue dans I'année 2017 pour statueleswwomptes de I'exercice clos le 31 décembre 2016
Monsieur Vincent Hollard

Né le 8 septembre 1929 a Montrouge (92)
Demeurant 47 boulevard Beauséjour a Paris (75116)

DIXIEME RESOLUTION - Attribution de jetons de prése nce

L'assemblée générale décide de fixer le montaiagides jetons de présence a répartir entre lemadrateurs
pour I'exercice en cours a 24 000 euros.

ONZIEME RESOLUTION - Pouvoirs pour les formalités

L'assemblée générale confére tous pouvoirs auyrattene copie ou d'un extrait du procés-verbalmtésentes
délibérations a I'effet d'accomplir toutes form&ditégales de publicité.

Texte des résolutions extraordinaires

DOUZIEME RESOLUTION - Mise en conformité des status avec les dispositions légales et
réglementaires en vigueur et modification corrélatie des statuts

L'assemblée générale, aprés avoir prix connaissduceapport du conseil d'administration, déciderdmlifier
les articles 11, 14, 20, 23 et 24 des statuts @difes mettre en conformité avec les dispositiégmles et
réglementaires en vigueur :

Article 11 — Droits et obligations attachés auxiant

Le seuil des trois dixiémes est inséré dansTémaragraphe relatif aux franchissements de seuils.

Article 14 — Actions d’administrateurs

Dans le 2™ paragraphe, le délai de 3 mois qui est donné admministrateur non encore actionnaire pour le
devenir est porté a 6 mois.

76



Article 20 — Conventions entre la société et uniadstrateur ou un directeur général

Dans le 2™ paragraphe, le seuil de 5 % mentionné est pof@ %. Le dernier paragraphe est intégralement
remplacé par le texte suivant :

« Cependant, ces conventions doivent étre commaéegjupar l'intéressé au Président du Conseil
d'administration, sauf lorsqu’en raison de leurebbpu de leurs implications financiéres, elles oats
significatives pour aucune des parties. La listéobfet desdites conventions sont communiquésepBrésident

du conseil d'administration aux membres du comBailministration et aux commissaires aux comptes. »

Article 23 — Convocation aux assemblées
Le 1* paragraphe est intégralement remplacé par le seivant

« Les assemblées générales sont convoquées sdi¢ ganseil d’administration ou, a défaut, par le les
commissaires aux comptes, soit par un mandatasigri par le président du tribunal de commerceiataten
la forme des référés dans les conditions fixéémrticle L. 225-103 du code de commerce. »

Le dernier paragraphe est intégralement remplacte pexte suivant :

« La société est tenue, trente-cing (35) jours ainsnavant la réunion de I'assemblée des actioenaie publier
au Bulletin des Annonces Légales Obligatoires, wia eontenant les indications mentionnées a I'kertiR.225-
73 du code de commerce. »

Article 24 — Ordre du jour
Le 2™ paragraphe est intégralement remplacé par le sekant :

« Un ou plusieurs actionnaires, représentant aumsrlai quotité du capital social et agissant dassdmditions
et délais fixés par la loi, ont la faculté de raguéar lettre recommandée avec demande d’avigdeption,
l'inscription a I'ordre du jour de I'assemblée daiis oude projets de résolutions autres que ceux concelaan
présentation de candidats au conseil d'administmat

TREIZIEME RESOLUTION — Délégation de compétence pou augmenter le capital avec maintien du
droit préférentiel de souscription

L'assemblée générale, connaissance prise du rapjpodonseil d’administration et du rapport spédeb
commissaires aux comptes et conformément aux digpsdes articles L.225-129, L.225-129-2, L.2Z® ket
L.228-92 du code de commerce :

¢ délegue au conseil d’administration les compétenéegssaires a I'effet d'augmenter le capital, nau
plusieurs fois, dans la proportion et aux époque&d gppréciera, tant en France qu'a I'étrangerr pa
I'émission d’actions ordinaires ou de valeurs mébdls donnant accés, immédiatement ou a terme, au
capital et/ou par incorporation de réserves, béagfou primes,

¢ décide que le montant nominal de 'augmentationafgtal susceptible d’étre réalisée immédiatemt&atie
a terme en vertu de la présente délégation, negencéder dix millions (10 000 000) d’euros ocdatre-
valeur de ce montant en cas d’émission en autremags, montant auquel s'ajoutera éventuellement le
montant nominal des actions a émettre en supplépaunt préserver les droits des porteurs de valeurs
mobiliéres donnant droit a des actions de la séciébnformément a la loi ainsi qu'aux stipulations
contractuelles applicables le cas échéant. Surorgamt autorisé s'imputera le montant nominal d¢®as
émises ou devant étre émises en vertu de*l&f d@solution de la présente assemblée,

¢ décide en outre que le montant nominal des titeesrdances donnant accés a des actions et suseptib
d'étre émis en vertu de la présente délégationonerg excéder cent millions (100 000 000) d’euradan
contre-valeur de ce montant en cas d’émission &esamonnaies. Sur ce montant s'imputera le montant
nominal des titres de créances qui seront émigen de la 14" résolution de la présente assemblée,

¢ décide que le montant total des augmentations pigataésultant de 'incorporation des réservegnps et
bénéfices ou autres, visé ci-dessus, augmenté dtantanécessaire pour préserver, conformémenta, la
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les droits des porteurs de valeurs mobilieres daindeoit a des actions et indépendamment des plafon
globaux d’augmentations de capital fixés dans ks@nte résolution et dans la*14résolution de la
présente assemblée, ne pourra dépasser le molahat des sommes pouvant étre incorporées,

¢ décide que les actionnaires pourront exercer, @@nsonditions prévues par la loi, leur droit préfédiel de
souscription a titre irréductible. En outre, le seih d’administration aura la faculté de conféremx a
actionnaires le droit de souscrire a titre rédletin nombre de valeurs mobilieres supérieur ai cgliiis
pourraient souscrire a titre irréductible, propmmtiellement aux droits de souscription dont ilpdsent et,
en tout état de cause, dans la limite de leur ddman

¢ décide que si les souscriptions a titre irréduetié, le cas échéant, a titre réductible, n'ontglzorbé la
totalité d’une émission de valeurs mobiliéres, daseil d’administration pourra utiliser, dans I'ogdyu’il
déterminera, I'une et/ou l'autre des facultés aieap

- limiter 'émission au montant des souscriptionssstaucondition que celui-ci atteigne les trois-gsiar
au moins de I'émission décidée

- répartir librement tout ou partie des titres nonsswits

- offrir au public tout ou partie des titres non soits

¢ décide que toute émission de bons de souscriptamtighs de la société susceptible d’étre réalipéeyra
avoir lieu, soit par offre de souscription dans desditions prévues ci-dessus, soit par attribugoatuite
aux propriétaires des actions anciennes,

¢ constate et décide, en tant que de besoin, que déftgation emporte de plein droit au profit dedqurs
de valeurs mobilieres donnant acces a terme a dasns de la société, susceptibles d'étre émises,
renonciation des actionnaires a leur droit préfigbnle souscription aux actions auxquelles cesural

mobiliéres donnent droit,

¢ décide que le conseil d'administration aura tousvpas avec faculté de subdélégation au directénérml,
dans les conditions fixées par la loi, pour meétneceuvre la présente délégation, a I'effet notarhrden
déterminer les dates et modalités des émissiors gire la forme et les caractéristiques des valeurs
mobilieres a créer, arréter les prix et conditides émissions, fixer les montants a émettre, fixelate de
jouissance méme rétroactive des titres a émettte eas échéant, les conditions de leur rachapendre le
cas échéant I'exercice des droits d'attributionctims de la société attachés aux valeurs motsli@re
émettre pendant un délai qui ne pourra excédes trais, fixer les modalités suivant lesquelles sero
assurées le cas échéant la préservation des degititulaires des valeurs mobilieres donnant adeacces
a des actions de la société et ce en conformite lagedispositions légales et réglementaires, plercke cas
échéant a toutes imputations sur la ou les prin@migsions et notamment celle des frais entraiaéda
réalisation des émissions, prendre généralemetesdes dispositions utiles et conclure tous accoa@lr
parvenir a la bonne fin des émissions envisagéesnstater la ou les augmentations de capitaltefgulle
toute émission réalisée par I'usage de la présiEiégation et modifier corrélativement les statuts.

En cas d’émission de titres de créances, le codsglministration aura tous pouvoirs, notammentrgi®cider

de leur caractére subordonné ou non, fixer leux @iintérét, leur durée, le prix de remboursemeére fou
variable avec ou sans prime, les modalités d’assminent en fonction des conditions du marché et les
conditions dans lesquelles ces titres donnerorit @mbes actions de la société.

La délégation ainsi conférée au conseil d’admiaii&in est valable pour une durée de vingt six raci®mpter
de la présente assemblée et se substitue a ladpréeélélégation octroyée par 'assemblée génanate du 19
juin 2009.

QUATORZIEME RESOLUTION - Délégation de compétence pur augmenter le capital avec
suppression du droit préférentiel de souscription

L'assemblée générale, connaissance prise du rapjpodonseil d’administration et du rapport spédabk
commissaires aux comptes et conformément aux digpwsdes articles L.225-129 L. 225-129-2, L.22Z5 kt
L.228-92 du code de commerce :

¢ délégue au conseil d’administration les compétemeeessaires a |'effet d'augmenter le capital pée v
d’offre au public en une ou plusieurs fois, danpraportion et aux époques qu'il appréciera, tanFmance
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gu'a I'étranger, par I'émission d’actions ordinai@u de valeurs mobilieres donnant acces immédatem
ou a terme au capital,

¢ décide que le montant nominal de 'augmentatiocajstal susceptible d’'étre réalisée immédiatemtatie
a terme en vertu de la présente délégation ne gevaéder dix millions (10 000 000) d’euros oudatee-
valeur de ce montant en cas d’émission en autremaigs, montant auquel s'ajoutera éventuellement le
montant nominal des actions a émettre en supplépeumt préserver les droits des porteurs de valeurs
mobilieres donnant droit a des actions de la sbciébnformément a la loi ainsi qu’aux stipulations
contractuelles applicables le cas échéant, étéoigér que ce montant s'imputera sur le montantiafiomd
global prévu a la 3°résolution de la présente assemblée,

<*

décide que cette augmentation de capital pourrdteésie I'exercice d’'un droit d'attribution, papie de

conversion, échange, remboursement, présentationtin, ou de toute autres maniére, résultant wteso
valeurs mobiliéres émises par toute société dosbteété détient, directement ou indirectements ple la

moitié du capital, et avec I'accord de cette demié

¢ décide en outre que le montant nominal des titeesréances donnant acces au capital et susceptibtes
émis en vertu de la présente délégation, ne pexaé@der cent millions (100 000 000) d’euros oudatie-
valeur de ce montant en cas d’émission en autremaies, étant précisé que ce montant s'imputersesur
montant du plafond global prévu a la™13ésolution de la présente assemblée,

¢ décide de supprimer le droit préférentiel de sdpson des actionnaires aux valeurs mobilieres atém
étant entendu qu’en contrepartie, les actionndigggficieront d’'une priorité pour souscrire toutartie
des titres émis pendant un délai et selon les tondiqui seront arrétées par le conseil d’adniziisin
conformément a la réglementation en vigueur au nmbrde sa décision. Cette priorité de souscriptien n
donnera pas lieu a la création de droits négoa@able

*

décide que si les souscriptions des actionnairés g@ublic n'ont pas absorbé la totalité d’'une é&mis de
valeurs mobilieres, le conseil d’administration pauutiliser, dans I'ordre qu'il déterminera, I'uret/ou
l'autre des facultés ci-apres :

- limiter I'émission au montant des souscriptionssstaucondition que celui-ci atteigne les trois-qsiau
moins de I'émission décidée
- répartir librement tout ou partie des titres nonsswits

¢ constate et décide, en tant que de besoin, que déftgation emporte de plein droit au profit dedqurs
de valeurs mobilieres donnant acces a terme a dasns de la société, susceptibles d'étre émises,
renonciation des actionnaires a leur droit préfigbnle souscription aux actions auxquelles cesural
mobiliéres donnent droit,

¢ décide que, en cas d’émission immédiate ou a tefawions de numéraire, la somme revenant ou devant
revenir a la société pour chacune des actions érdmes le cadre de la présente délégation, apsEser
compte en cas d'émission de bons de souscrip@atiaiis du prix de souscription desdits bons, égede
() a la moyenne pondérée des cours des troisedesnséances de bourse précédant la fixation du pri
d'émission, éventuellement diminué d'une décotammas de 5 % ou (b) a la valeur minimale fixée lear
dispositions |égales et réglementaires applicadlemoment ou il sera fait usage de la présentéaliiié,
si elle est différente,

¢ décide que le conseil d’'administration aura tousvpas avec faculté de subdélégation au directénéral,
dans les conditions fixées par la loi, pour mettneceuvre la présente délégation, a I'effet notarhrden
déterminer les dates et modalités des émissiors gire la forme et les caractéristiques des valeurs
mobilieres a créer, arréter les prix et conditides émissions, fixer les montants a émettre, fixelate de
jouissance méme rétroactive des titres a émetleeats échéant les conditions de leur rachatesusp le
cas échéant I'exercice des droits d'attributionctims de la société attachés aux valeurs motsli@re
émettre pendant un délai qui ne pourra excédes trmis, fixer les modalités suivant lesquelles sero
assurées le cas échéant la préservation des desitstulaires des valeurs mobilieres donnantrageacces
a des actions de la société et ce en conformite lagedispositions légales et réglementaires, plercie cas
échéant a toutes imputations sur la ou les pringmidsion et notamment celle des frais entrainédega
réalisation des émissions, prendre généralemetesdes dispositions utiles et conclure tous acca@lr
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parvenir a la bonne fin des émissions envisagéesnstater la ou les augmentations de capitaltedgulle
toute émission réalisée par l'usage de la présiEégation et modifier corrélativement les statuts.

En cas d’émission de titres de créances, le codsalministration aura tous pouvoirs, notammentrmécider

de leur caractére subordonné ou non, fixer leux tintérét, leur durée, le prix de remboursemeéxe fou
variable avec ou sans prime, les modalités d’assmethent en fonction des conditions du marché et les
conditions dans lesquelles ces titres donnerorit @es actions de la société.

La délégation ainsi conférée au conseil d'admiai&in est valable pour une durée de vingt six ract®mpter
de la présente assemblée et se substitue a ladpréeélélégation octroyée par 'assemblée géndmate du 19
juin 2009.

QUINZIEME RESOLUTION - Délégation de compétence a dnner au conseil d’administration a I'effet
d’augmenter le nombre de titres a émettre en cas dlugmentation de capital avec ou sans droit
préférentiel de souscription

L'assemblée générale, connaissance prise du rapjpodonseil d’administration et du rapport spédeb
commissaires aux comptes, et conformément aux sitgmus de I'article L. 225-135-1 du Code de comreer

1. délégue au conseil d’administration sa compéteacec faculté de subdélégation dans les condifiages

par la loi, pour décider d’augmenter le nombreittes & émettre en cas d’augmentation du capitahkde la
Société avec ou sans droit préférentiel de sousmmipau méme prix que celui retenu pour I'émissiatiale,
dans les délais et limites prévus par la réglentientapplicable au jour de I'émission (a ce jouans les trente
jours de la cléture de la souscription et dansifdté de 15 % de I'émission initiale), notamment \are
d’'octroyer une option de sur-allocation conformémanx pratiques de marché ; le recours a la clause
d'extension a l'occasion d'une augmentation ddatapiec maintien de DPS ne bénéficiera qu'auxiactires
et/ou cessionnaires de DPS qui auront formulé eneatide de souscription a titre réductible ;

2. décide que le montant nominal des augmentatiensapital décidées dans le cadre de la présesukutién
s'imputera sur le montant du plafond applicablééanission initiale et sur le plafond global prévuaal3™
résolution de la présente assemblée.

La délégation ainsi conférée au conseil d'admiai&in est valable pour une durée de vingt six ract®mpter
de la présente assemblée et se substitue a ladpréedlélégation octroyée par 'assemblée géndmate du 19
juin 2009.

SEIZIEME RESOLUTION — Délégation de compétence pouaugmenter le capital au profit des salariés

L'assemblée générale, en conséquence des propssiiodélégation de compétence visées atff &8 14™
résolution ci-avant, aprés avoir pris connaissahceapport du conseil d'administration et du rapppécial des
commissaires aux comptes, dans le cadre des dispgsde l'article L.3332-18 a 24 du Code du trhedide
l'article L.225-138-1 du Code de commerce et camf@ment aux dispositions des articles L.225-12942225-
129-6 du Code de commerce, autorise le conseihtfastration & augmenter le capital social, en one
plusieurs fois, et sur ses seules décisions, pasémn d'actions ordinaires, dont la souscriptieraséservée aux
salariés adhérents a un plan d'épargne d'entrepsis®ié a l'initiative de la société.

Elle fixe le plafond maximum de l'augmentation dmital pouvant intervenir a 1 % du capital actuella
société, étant précisé que ce montant s'imputarkesalafond maximal d’augmentation de capital \asé 13™
résolution ci-avant.

Le prix de souscription sera fixé par le conseitidhinistration, sans pouvoir excéder la moyennecdess cotés
aux vingt séances de bourse précédant le jour dédiaion du conseil ni étre inférieur de plus 62 a cette
moyenne.

L'assemblée décide de supprimer le droit préféaede souscription des actionnaires aux actionvelms a
émettre au bénéfice des salariés adhérents aa'glaargne entreprise de la société.
Cette autorisation est valable vingt six mois a pmnde la présente assemblée.

L'assemblée donne tous pouvoirs au conseil d'adtratibn, avec faculté de subdélégation au diregénéral
dans les conditions fixées par la loi, a I'effetrdter I'ensemble des modalités de mise en ceavpeskente
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délégation, et notamment déterminer le prix d'éimisges actions nouvelles, fixer les dates d’ouweret de
cléture des souscriptions, les dates de jouissdaseactions nouvelles, les modalités de libératdies actions
nouvelles ; constater la réalisation de la ou depreentations de capital, modifier les statuts eméquence et,
généralement, faire le nécessaire pour la miseusmecele la présente délégation.

DIX SEPTIEME RESOLUTION — Pouvoirs pour les formalités

L'assemblée générale confére tous pouvoirs auyrattene copie ou d'un extrait du proces-verbalptésentes
délibérations a I'effet d'accomplir toutes fornéditégales de publicité.

A l'exception de la 18™ résolution, I'ensemble des résolutions présentdefessus ont été adoptées par
'assemblée générale du 13 mai 2011.
26.2 Assemblée générale extraordinaire du 28 novenab2011

Texte des résolutions extraordinaires

PREMIERE RESOLUTION — Réduction du capital social notivée par des pertes antérieures réalisée par
diminution de la valeur nominale des actions

L’assemblée générale, statuant aux conditions deuqu et de majorité requises pour les assembléeirgés
extraordinaires et aprés avoir pris connaissancepport du conseil d'administration et du rapEpécial des
commissaires aux comptes conformément aux dispositie I'article L.225-204 du code de commerce :

étant rappelé que, conformément aux termes dezi@me résolution de 'assemblée générale mixtedjuih
2009, la société est tenue, au plus tard a lareld@te I'exercice en cours, de réduire son capital chontant au
moins égal a celui des pertes qui n'ont pu étreutdgs sur des réserves, si, d'ici a la cléture @elcice en
cours, les capitaux propres n’'ont pas été recagsti concurrence d’'une valeur au moins égalenioité du
capital social ;

étant également rappelé que les comptes de I'eecotds le 31 décembre 2010, approuvés le 13 nidi par
'assemblée générale ordinaire annuelle, ont fpftagaitre un « Report a nouveau » (apreés imputation
bénéfice de I'exercice 2010) d’'un montant négatifl@ 946 670,57 euros ;

constate que la situation comptable intermédiair@@ juin 2011 fait apparaitre que les capitaupps n'ont
toujours pas été reconstitués a concurrence d'aleivau moins égale a la moitié du capital sqcial

décide de réduire le capital social de la société thontant de 10 290 400,00 euros par voie dectétude la
valeur nominale des actions composant le capit@ibkajui passe de 10 euros a 2 euros et par irtipuoteu
montant de la réduction, soit 10 290 400,00 ewswsles pertes inscrites au compte « Report a mouvalont le
montant se trouve en conséquence ramené de (16784%7) euros a (656 270,57) euros.

La réduction de capital décidée aux termes dedagnte résolution portera les capitaux propres dediété a
un montant supérieur a la moitié du capital soetainettra la société en conformité avec les disijposi de
l'article L.225-248 du code de commerce.

L’assemblée générale décide également de conférempibuvoirs au conseil d'administration a I'efiet mettre
en ceuvre la présente décision, procéder a la matidin corrélative des statuts et prendre toutesures utiles
et remplir toutes formalités nécessaires pourdtigation définitive de la réduction du capital.

DEUXIEME RESOLUTION — Pouvoirs pour les formalités

L'assemblée générale, statuant aux conditions deuguet de majorité requises pour les assembléasrajés

extraordinaires, confere tous pouvoirs au portéunal copie ou d'un extrait du procés-verbal desemtés
délibérations a I'effet d'accomplir toutes fornéditégales de publicité.

Les deux résolutions présentées ci-dessus ont deptées par I'assemblée générale extraordinaire2&u
novembre 2011.
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27.T ABLE DE CONCORDANCE AVEC LES ELEMENTS DU RAPPORT FINANCIER

Hormis I'actualisation ci-dessous, la section pnése dans le document de référence déposé le RP@it n'a
pas évolué.

27.1 Rapport financier semestriel au 30 juin 2011

Elément du rapport financier semestriel § du présendocument
Chiffres clés consolidés 3.1
Commentaires sur I'activité de la société et ddfifakes 20.6.1
Commentaires sur les résultats consolidés®tsemestre 2011 20.6.2
Informations financiéres d’Egide SA (résultats sog) 20.6.3
Evénements postérieurs a la cloture semestrielle .6.20
Perspectives d'avenir 12.1
Informations sur les risques 4
Transactions entre parties liées 19
Comptes semestriels consolidés 20.3.3
Rapport des commissaires aux comptes sur lI'infaomaemestrielle 20.4.3

82



